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MAGNESITA ANUNCIA SEUS RESULTADOS DO 3T16 E 9M16

Contagem, Brasil - 10 de novembro de 2016 — A MAGNESITA REFRATARIOS S.A. (“Magnesita”
ou “Companhia”) - (BM&FBOVESPA, Novo Mercado: MAGG3) - anuncia hoje os resultados
referentes ao terceiro trimestre de 2016 (“3T16”) e do acumulado do ano de 2016 (“9M16”).
As comparacgdes sdo realizadas com o terceiro trimestre de 2015 (“3T15”), segundo trimestre
de 2016 (“2T16”) e do acumulado do ano de 2015 (“9M15”). As informagdes operacionais e
financeiras da Companhia, exceto quando indicadas de outra forma, foram preparadas de
acordo com as normas IFRS (International Financial Reporting Standards), e devem ser
analisadas em conjunto com as Informacdes Trimestrais (ITR). Este release apresenta os
resultados em milhdes de U.S. Ddlares (“USS”). As taxas cambiais utilizadas para conversdo em
USS estdo apresentadas na pagina 12.

PRINCIPAIS INDICADORES

_ e Trimestre Acumulado Ultimos 12 meses
ELSSminSes xceie SrEindiade 3716 (a) | 27116 (b) 9M16 (d) | 9M15 (e) 3716 (f) | 3715 (g)
Volume Refratarios (mil ton) 2094 229,1 2344 -8,6% -10,7% 669,7 725,1 -7,6% 898,5 974,3 -7,8%
Receita operacional 238,8 252,9 246,3 -5,6% -3,0% 725,6 783,7 -7,4% 954,6 1.062,4 -10,1%
Lucro bruto 80,9 87,7 78,9 -7,7% 2,6% 247,2 251,8 -1,9% 306,7 329,1 -6,8%
Margem bruta (%) 33,9% 34,7% 32,0% -80 bp 190 bps 34,1% 32,1% 190 bps 32,1% 31,0% 120 bps
EBIT 20,8 26,6 -107,3 -22,0% -119,4% 76,7 -55,9 -237,2% 75,6 -83,4 -190,6%
Margem EBIT (%) 8,7% 10,5% -43,6% -180bp 5230 bps 0,1 -0,1 1770 bps 7,9% -7,8% 1580 bps
EBITDA 31,3 37,3 -94,3 -16,2% -133,2% 108,5 -15,4 -802,5% 120,3 -27,0 -545,6%
Margem EBITDA (%) 13,1% 14,8% -38,3% -170bp 5140 bps 15,0% -2,0% 1690 bps 12,6% -2,5% 1510 bps
EBITDA Ajustado’ 353 41,4 39,3 -14,7% -10,1% 115,9 122,1 -5,2% 138,8 152,1 -8,7%
Margem EBITDA Adjustado (%)’ 14,8% 16,4% 16,0% -160 bp -120 bps 16,0% 15,6% 40 bps 14,5% 14,3% 20 bps
Resultado liquido -5,2 22,7 -257,8 -123,0% -98,0% 40,1 -262,8 -115,3% 53 -294,7 -101,8%
Margem Liquida -2,2% 9,0%  -104,7% -1110bp 10250 bps 5,5% -33,5% 3910 bps 0,6% -27,7% 2830 bps
Lucro por a¢do (US$/agdo)? -0,10 0,43 -4,66 -123,0% -97,9% 0,77 -4,75 -116,1% 0,10 -5,32 -101,9%

'Excluindo outras receitas e despesas operacionais

2LPA considera a quantidade ponderada de a¢des no periodo —a¢des em tesouraria

Teleconferéncia de Resultados: Sexta-feira, 11 de Novembro de 2016

Em inglés com tradugdo simultanea para portugués
11:00h (horario de Brasilia) - Tel: +55 11 2188-0155 (Brasil)*
08:00h (horario de Nova York) - Tel: +1 646 843 6054 (EUA)
13:00h (hordrio de Londres) - Tel: +44 203 051 6929 (Outros paises)
Senha: Magnesita
*Ao ligar nos telefones acima, o participante sera direcionado automaticamente para o dudio

original em inglés. Caso queria ouvir o dudio em Portugués (tradugao simultanea), solicitar a
operadora.

Webcast (Portugués): http://cast.comunique-se.com.br/Magnesita/3T16
Webcast (Inglés): http://cast.comunique-se.com.br/Magnesita/3Q16

Contatos Relacdes com Investidores
Eduardo Gotilla— CFO e DRI
Daniel Domiciano— Gerente de Rl

Telefone: +55 11 3152 3237 / 3241 / 3202
ri@magnesita.com
www.magnesita.com/ri
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Mensagem da Administragao

"No terceiro trimestre, continuamos enfrentando um ambiente desafiador em nossos principais
mercados. Novamente, a produg¢do de ago recuou em todos os mercados estabelecidos da
Magnesita. Mesmo na América do Norte, onde a produgdo inicialmente se recuperou apds a
imposicGo de barreiras comerciais, a producéGo caiu 15% na comparagdo trimestral. Na
América do Sul e Europa Ocidental, a produgéo de aco no acumulado do ano recuou 11% e 4%
respectivamente. Além disso, a industria cimenteira do Brasil, importante mercado para a
Magnesita, continua a enfrentar elevada ociosidade diante da fraca atividade nos setores de
construgdo civil e de infraestrutura.

Ndo obstante o ambiente adverso enfrentado em nossos mercados, entregamos resultados
notdveis em 2016. A margem EBITDA! subiu para 16,0% no 9M16, comparada a 15,6% no
mesmo periodo de 2015, mesmo com a queda de 7,6% no volume vendido. Esse resultado
reflete o impacto das nossas iniciativas de melhorias em produtividade, custos fixos e
procurement, além do foco em mercados com margens sustentdveis. As vendas para o setor
industrial em novas geografias cresceram 35% no ano, mais do que compensando o fraco
desempenho das vendas nos mercados estabelecidos. Nossa diversificagéo geogrdfica nunca
foi tdo relevante. Vale destacar também a melhora em nosso fluxo de caixa, com a intensidade
de capital de giro e despesas com juros recuando em quase 50% nos ultimos 3 anos.

Outro destaque no trimestre foi a conclusdo da implementagdo de nossa plataforma de ERP
global. Esse foi um importante investimento realizado nos ultimos 3 anos, que certamente
contribuird para ganhos de eficiéncia e escala e suportard nossa estratégia go-to-market.

Finalmente, em 5 de Outubro anunciamos a combina¢do das operagées entre Magnesita e RHI,
para criar uma empresa lider do setor de refratdrios. Este é um grande passo para nossa
Companhia, acelerando nosso crescimento e abrindo muitas novas oportunidades. As duas
companhias sdo altamente complementares e essa combinacGo vai trazer beneficios para
nossos clientes, colaboradores, acionistas e parceiros de negdcios. Esperamos que esta
combinagdo seja concluida em 2017”.

Octavio Pereira Lopes
Presidente do Conselho de Administra¢do e CEO da Magnesita Internacional

'EBITDA ajustado = EBITDA excluindo-se outras receitas e despesas operacionais
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DESEMPENHO OPERACIONAL E FINANCEIRO CONSOLIDADO

A RECEITA E VOLUME

— [ ]

Trimestre
3T16 (a) 2T16 (b)

Segmento

Solugdes refratarias

Volume (mil ton) 229,1 234,4 -8,6% -10,7% -7,8%

Receita (US$ milhdes) 221,3 214,8 -5,9% -3,1% -10,8%
Minerais industriais - - - -

Receita (US$ milhdes) 18,1 -12,6% -20,8% -10,2%
servigos 1 | | [

Receita (US$ milhdes) 133 8,9% 23,2% -1,1%
I . [

Receita (USS milhdes) 252,8 246,3 -5,5% -3,0% -10,2%

Participacao % dos segmentos na receita consolidada

9IM16 9M15

|:| Refratdrios - Minerais - Servigos

RECEITA LIQUIDA E MARGEM BRUTA POR SEGMENTO

M Solucbes Refratdrias

olugdes refratarias - Total
i 3116 (a) | 2716 (b) | 3715 () 9M16 (d) 9MIS (e) 3716 (f) | 3T15(g)

Volume (mil ton) 209,4 229,1 2344 -8,6% -10,7% 669,7 7251 -7,6% 898,5 974,3 -7,8%
Receita (US$ milhdes) 208,2 221,3 214,8 -5,9% -3,1% 638,3 686,8 -7,1% 834,4 Sz il -10,8%

Refratérios - Siderurgia Trimestre Ultimos 12 meses
3T16 (a) = 2T16 (b) 9M16 (d) 9M15 (e) 3T16(f) 3T15(g)

Volume (mil ton) 1805 | 1968 2062 83%  -12,5% 5655 | 6225 9,2% 7639 | 8379 -8,8%

Receita (US$ milhaes) 1782 | 1870 1861 -4,7% -4,2% 5343 | 5775 7,5% 7003 | 7885  -11,2%

] et Trimestre Acumulado Uttimos 12 meses
Refratarios - Industria
3T16(a) 2T16 (b) | 3T15 () 9M16 (d) 9M15 (e) 3T16 (f) = 3T15 (g)

Volume (mil ton) 289 32,3 28,2 -10,5% 2,5% 104,1 | 1026 1,5% 1346 | 1364 -13%
Receita (US$ milhdes) 30,0 34,3 28,7 12,7% 4,4% 1040 | 1094 -4,9% 1341 | 1467 -8,5%

A receita do segmento de refratdrios somou US$638.3 milhdes no 9M16, 7.1% abaixo
do ano anterior, devido a queda no volume de vendas. No 9M16, o volume atingiu
669.700 toneladas, 7,6% abaixo do ano anterior, explicado principalmente pela
continua queda na producdo de aco na América do Sul e Europa, e menores vendas
para a industria de cimento no Brasil. Nossa decisdao de sair de mercados que
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apresentavam lucro econ6mico baixo ou até mesmo negativo também contribuiu para
a queda de volume no periodo.

Em relacdo aos 9M15, a América do Norte aumentou sua participacao nas vendas de
refratarios, enquanto a América do Sul continua como a maior regido de vendas.

Vendas de refratdrios por regido (USD)

9M1e

- Ameérica do Sul - Europa |:| Asia Pacifico
I América do Norte [l MEA - cis

CIS: Commonwealth of Independent States
MEA: Middle East & Africa

Ano contra ano, a receita por segmento se manteve praticamente inalterada em
relagdo ao mesmo periodo no ano anterior, com siderurgia representando 84% das
vendas de refratarios, e as aplicagbes industriais — principalmente cimento, ndo
ferrosos e vidro — foram responsaveis por 16% das vendas.

Proporgao das vendas para Siderurgia e Industrial (USD)

9M16 9M15

|:| Siderurgia - Industrial
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M Solucies Refratdrias — Siderurgia

De acordo com a World Steel Association, a produ¢ao mundial de ago bruto caiu 0,4%
no 9M16 em comparag¢ao com o mesmo periodo do ano anterior, e 1,5% excluindo-se
a China. Nos mercados estabelecidos da Magnesita, a producdo recuou em média
4,2%, impulsionado pelas quedas de 11,4% na América do Sul, 4,1% na Europa
Ocidental e 0,9% na América do Norte (excluindo o México).

Apesar das recentes barreiras comerciais impostas nos EUA, a importagdo de ago
voltou a crescer durante o 32 trimestre, afetando negativamente a producao
domeéstica. Trimestre contra trimestre, a importacdo de aco subiu mais de 10% e
consequentemente a produgdo interna recuou 4,2% com a capacidade utilizada
terminando o trimestre abaixo de 70%.

Na América do Sul, o fraco desempenho da indUstria siderurgica foi principalmente
impulsionado pela recessdao econémica no Brasil, Argentina e Venezuela. No Brasil, a
producdo de aco registrou aumento de 8,3% no trimestre (vs 2T16), o que pode
sinalizar que o pior ja passou. Todavia, a produgdo ainda acumula queda de 9,3% no
acumulado do ano. Na Argentina e Venezuela, a produgao registrou queda de 18,6% e
78,0%, respectivamente, no acumulado de 2016.

Na Europa Ocidental, a producdo de aco é sazonalmente mais fraca no terceiro
trimestre. Em Outubro, a Comissdo Europeia anunciou a imposi¢cdo de anti-dumping
sobre dois produtos de aco chinés (HRC e chapa grossa), o que podera reduzir o
impacto das importagdes no futuro.

Produgdo de aco nos established markets (milhGes de toneladas)

Ameérica do Sul EUA & Canada Europa Ocidental

Nl NSl

33 5 95 g9 110 4pg 146 439

IR T

3T15 2T16 3T16  9M15 9M16 LTM LTM 3T15 2716 3T16 9M15 SM16 LTM LTM 3T15 2T16 3T16  9M15 O9M16 LTM LTM
3T15 3T16 3T15 3T16 3T15 3T16

Source: '"WSA

O volume de vendas de refratarios para a siderurgia foi de 565.500 toneladas no
9M16, 9,2% inferior ao 9M15, impulsionado principalmente pela queda na produgdo
de aco na América do Sul e Europa, além da decisdo da Companhia de sair dos
mercados que apresentavam lucro econdémico baixo ou negativo. Pelo lado positivo,
as vendas para usinas integradas na América do Norte novamente apresentaram

5
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crescimento expressivo (no ano acumula alta de 50%). Da mesma forma, as vendas em
MEA-CIS registraram crescimento de dois digitos no periodo.

A receita de venda para siderurgia somou US$534.3 milhées no 9M16, 7,5% inferior
ao 9M15, explicado pela queda no volume vendido no periodo.

Vendas de refratarios para Siderurgia por regidao (USD)

9M16 9M15

- América do Sul - Europa |:| Asia Pacifico
B América do Norte [l MeA - cis

CIS: Commonwealth of Independent States
MEA: Middle East & Africa

M Solucées Refratdrias — Industrial

As vendas para o segmento industrial somaram 104.100 toneladas no 9M16, 1,5%
acima do ano anterior. A estratégia de expansdao da Magnesita levou a uma maior
diversificagao geografica e reduziu a dependéncia de seus mercados histéricos. O fraco
desempenho em seus mercados estabelecidos (15% de queda no acumulado do ano),
especialmente no Brasil, foi mais do que compensado pelo crescimento de vendas em
novas geografias. Os principais destaques no ano foram MEA-CIS, Asia-Pacifico e
México, onde as vendas cresceram mais de 30% no periodo.

A receita de vendas para o segmento industrial atingiu US$104,0 milhées no 9M16,
gueda de 4,9% em relacdo ao ano anterior, explicada exclusivamente pelo efeito
cambial sobre as vendas em reais.
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Vendas de refratarios para Industrial por regiao (USD)

9M16 9M15

- América do Sul - Europa |:| Asia Pacifico
I América do Norte [l MeA - cis

CIS: Commonwealth of Independent States (Comunidade dos Estados Independentes)
MEA: Middle East & Africa (Oriente Médio e Africa)

M Solugées Refratdrias — Margem Bruta

Solugdes refratarias - Total Trimestre RCiliaco Ultimos 12 meses
3716(a) = 2716 (b) 9M16 (d)  9M15 () 3T16(f)  3T15(g)
Volume (mil ton) 2291 2344 86%  -107% 725,1 7,6% 974,3 -7,8%
Receita (US$ milhGes) 2213 2148 5,9% 3,1% 686,8 71% 9351  -10,8%
Lucro bruto (US$ milhdes) 80,4 69,3 -5,2% 10,0% 224,1 2,1% 294,4 -4,3%

Margem bruta (%) 363%  323%  30bps 440 bps 326%  320bps 315%  230bps
A margem bruta do segmento de refratarios atingiu 35,9% no 9M16, 320 p.b. acima
do ano anterior. Conforme a Companhia destacou nos trimestres anteriores, a
melhora da margem em 2016 é decorrente de medidas implementadas nos ultimos
anos, tais como melhorias na estrutura de custos e procurement, foco em mercados
com margens adequadas e sustentdveis, além do efeito da desvalorizacdo de moedas
em paises onde a Magnesita tem unidades produtivas (Brasil, China e Argentina). A
gueda nos precos de energia na América do Norte e na Europa também contribuiu

para a expansdo das margens.

M Minerais Industriais

5 5 " Trimestre Acumulado Ultimos 12 meses
Minerais Industriais 3T16(a) 2T16 (b) 9M16 (d) 9M15 (e) 3T16(f) = 3T15(g) f/g
Receita (US$ milhdes) 14,4 164 18,1 12,6%  -20,8% 50,6 -17,6% 57,7 64,3 -10,2%
Lucro bruto (US$ milhdes) 45 55 81 180%  -442% 19,5 -28,4% 193 23,9 -19,0%

Margem bruta (%) 31,3% 33,4% 44,5%  -210bps  -1320 bps 386%  -510 bps 33,5% 37,2%  -370 bps

A receita do segmento de minerais representou 5,7% da receita consolidada no 9M16,
em comparag¢do com 6,5% no ano anterior. As vendas de minerais somaram US$41,7

milhdes no 9M16, 17,6% inferior ao 9M15, principalmente em razdo dos menores
volumes e precos de DBM. Os precos de DBM recuaram aproximadamente 10% em
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relagdo ao ano anterior. No entanto, as margens se mantiveram praticamente
inalteradas devido aos ganhos de produtividade em Brumado.

A margem bruta de minerais ficou em 33,5% no 9M16, comparado com 38,6% no
9M15. A queda decorreu essencialmente de mudancas no mix de vendas para cada

periodo.

Vendas de Minerais por produto (USD)

IM16 9IM15

[ osv [ oo [l cem []7ALco [] ouTROS

'DBM = Dead burned magnesia (sinter de magnesita)
2CCM = Caustic calcined magnesia (magnesia calcinada cdustica)
3 DBD = Dead burned dolomite (sinter de dolomita)

M Servicos

ervicos
g 3T16 (a)  2T16 (b) | 3T15(¢) 9M16 (d) 9M15 (e) 3T16(f)  3T15(g)

Receita (USS milh&es) 15,1 13,3 8,9% 23,2%
18 i[5 -73,0% -67,6%

11,9% 11,2% -900 bps  -830 bps

46,3 -1,5%
8,3 -48,7%
17,9% -860 bps

62,4
7,0
11,2%

63,1 -11%
11,0 -36,1%
173%  -610 bps

Lucro bruto (US$ milhdes)

Margem bruta (%)

A receita do segmento de servigos representou 6,3% da receita consolidada no 9M16,
contra 5,9% no ano anterior. No periodo, a receita totalizou US$45,6 milhdes, 1,5%
abaixo do 9M15, devido principalmente a queda na atividade da industria de cimento
no Brasil, além do efeito cambial sobre as receitas em Reais que representam a maior
fatia desse segmento.

A margem bruta do segmento de servicos ficou em 9,3% no 9M16, comparada a 17,9%
no 9M15. A queda foi decorrente do menor volume de servicos spot, que
normalmente tém margens mais elevadas, além de maiores custos com o término de
alguns contratos.
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Receita de Servigos por regido e segmento (USD)

9M16 9M15

D Siderurgia America do Sul
- Industrial America do Sul
- America do Norte

- Europa

A DESPESAS COMERCIAIS, GERAIS & ADMINISTRATIVAS (SG&A)

Trimestre Acumulado Ultimos 12 meses
SG&A
3T16 (a) 2T16 (b) | 3715 () 9M16 (d) | 9M15 (e) 3T16 (f) = 3T15 (g)

Receita (US$ milhdes) 238,8 252,9 246,3 5 6% 3 0% 725,6 783,7 -7,4% 954,6 1.062,4 -10,1%
Despesas Operacionais (SG&A) -56,3 -57,0 -52,7 -1,2% 6,8% -163,1 -170,3 -4,2% -212,6 -233,7 -9,0%
% sobre vendas 23,6% 22,5% 21,4% 100 bps 220 bps 22,5% 21,7% 70 bps 22,3% 22,0% 30 bps
SG&A ex frete -41,6 -41,6 -39,8 0,0% 4,4% 1199 £127.3 -5,9% =15536' 1735 -10,3%
% sobre vendas 17,4% 16,4% 16,2%  100bps 120 bps 16,5% 16,2% 30 bps 16,3% 16,3% 0 bps
Frete -14,7 -15,4 -12,9 -4,4% 14,0% -43,3 -43,0 0,6% -57,0 -60,2 -5,3%
% sobre vendas 6,1% 6,1% 5,2% 8 bps 92 bps 6,0% 5,5% 50 bps 6,0% 5,7% 30 bps

O SG&A fixo (excluindo frete) totalizou US$119,9 milhdes no 9M16, 5,9% inferior ao
9M15, explicado principalmente pelo impacto cambial nas despesas em Reais, assim
como os esforcos da Companhia em controlar as despesas, incluindo a racionaliza¢ao
da forca de vendas e escritdrios globais. O SG&A fixo representou 16,5% das vendas
no periodo, 30 p.b acima do ano anterior, refletindo a queda de 7,4% na receita do

ano.

As despesas com frete permaneceram praticamente estaveis no 9M16, em USS$43,3
milhdes, contra US$43,0 milhdes no 9M15. Como percentual das vendas, despesas de
frete aumentaram de 5,5% no 9M15 para 6,0% no 9M16, impulsionadas
exclusivamente pelo aumento das vendas em novas geografias onde a Magnesita ndo
tem producao local.

A EBITDA e EBITDA ajustado

Trimestre Acumulado Ultimos 12 meses Var. %
EBITDA (US$ milhdes)
3T16 (a)  2T16 (b) 9M16 (d) 9M15 (e) 3T16(f) 3T15(g)

Receita (USS milhdes) 238,8 252,9 246,3 =5 6% =2 0% 725,6 783,7 -7,4% 954,6 1.062,4 -10,1%
Lucro Operacional (EBIT) 20,8 26,6 -107,3 -22,0% -119,4% 76,7 25,8 -237,2% 75,6 -83,4 -190,6%
Depreciagdo/Amortizagdo -10,5 -10,7 -13,0 -1,8% -19,0% -31,8 -40,5 -21,5% -44,7 -56,4 -20,7%
EBITDA NS 37,3 -94,3 -16,2% -133,2% 108,5 -15,4 -802,5% 120,3 -27,0 -545,6%
Margem EBITDA 13,1% 14,8% -38,3% -170bps 5140 bps 15,0% -2,0% 1690 bps 12,6% -2,5% 1510 bps
Outras rec./desp operacionais -4,0 -4,1 -133,6 -1,0% -97,0% -7,3 -137,6 -94,7% -18,5 -179,1 -89,6%
EBITDA ajustado’ 3533 414 39,3 -14,7% -10,1% 115,9 122,1 -5,2% 138,8 152,1 -8,7%
Margem EBITDA ajustada 14,8% 16,4% 16,0% -160 bps  -120 bps 16,0% 15,6% 40 bps 14,5% 14,3% 20 bps

"Excluindo-se outras receitas/despesas operacionais
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O EBITDA ajustado (excluindo-se outras receitas e despesas operacionais) somou
US$115,9 milhdes no 9M16, 5,2% abaixo do ano anterior. Essa queda decorreu da
fraca atividade econdmica nos principais mercados da Companhia.

A margem EBITDA atingiu 16,0% no 9M16, comparada a 15,6% no 9M15. O aumento
de 40 p.b. foi impulsionado exclusivamente pela melhoria nas margens do segmento
de refratarios, conforme ja explicado, que mais do que compensou a queda nas
margens dos segmentos de servicos e minerais.

A RECEITAS/DESPESAS FINANCEIRAS

Resultado Financeiro
3T16 (a) 2T16 (b) | 3T15(c) 9M16 (d) 9M15 (e) 3T16(f) 3T15(g)

Receitas / despesas financeiras liqg. -12,9 -14,8 2,7% -10,3% -51,1 -24,8% -71,1 -27,3%
Outras rec./des. Financeiras liq. -3,0 -5,4 -16,7% -54,0% -7,9 3,2% -7,2 -19,8%
VariagGes cambiais lig. 26,4 =528 -132,3% -83,9% -58,8 -160,9% -69,7 -122,1%
Total liquido 10,5 -73,0 -331,7% -66,7% -117,8 -90,9% -148,1 -71,6%

O resultado financeiro liquido no 9M16 foi uma despesa de USS$10,8 milhdes, em
comparagdo com uma despesa de US$117,8 milhdes no 9M15. O avanco refletiu a
variagdo cambial positiva (ndo-caixa) de USS35.8 milhdes no 9M16, revertendo a
variacdo negativa de USS$58.8 milhdes registrada no ano anterior. Além disso, a
reducdo nas despesas com juros, como resultado do refinanciamento de dividas
realizado em 2015, também contribuiu para a melhora do resultado financeiro no
9M16.

A7 RESULTADO LiQUIDO

A Companbhia registrou um lucro liquido de US$40,1 milhdes no 9M16, comparado ao
prejuizo liquido de USS262,8 milhdes no 9M15. O prejuizo registrado no 9M15 foi
causado pelos ajustes contabeis relacionados a impairment e provisdes, com impacto
nas linhas “outras receitas/despesas operacionais” e “IR/CS”. Além disso, o avanco no
9M16 foi impulsionado pela melhora nos resultados operacionais e menores despesas
financeiras liquidas, como explicado acima. A margem liquida ficou em 5,5% no 9M16.

M CAPITAL DE GIRO

O capital de giro totalizou US$257,3 milhdes no final do trimestre, comparado a
USS288,9 milhdes no 3T15 e USS252,8 milhdes no trimestre anterior. Como
percentual das vendas trimestrais anualizadas, o capital de giro representava 26,9%
no final do 3T16, comparado aos 25,0% registrados no trimestre anterior e 29,3% no
3T15.
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Apesar da melhora continua obtida durante o ano, o capital de giro piorou no 3Q16,
substancialmente explicada pela implementacdo do SAP na América do Norte.

29,3%

27,2% 26,9%
24,6% i 25,0% ’
289
. 225 255 253 257
3T15 4T15 1T16 2T16 3T16

— Capital de Giro/vendas ajustado’ - Capital de Giro

Cdlculo considera as vendas anualizadas do trimestre

AV ESTRUTURA DE CAPITAL

A divida liquida totalizou USS$548,2 milhdes ao final do trimestre, comparada a
USS545,5 milhdes no 2T16 e USS537,5 milhdes no 3T15. O caixa no final do trimestre
somava US$219,0 milhdes, contra USS234,3 milhdes no 2T16 e US$131,6 milhdes no
3T15.

A alavancagem, medida pela divida liquida/EBITDA ajustado (ultimos 12 meses),
situou-se em 3,9x no final do trimestre, comparada a 3,8x no 2T16 e 3,5x no 3T15.
Como a alavancagem contempla o EBITDA dos ultimos 4 trimestres, o ratio ainda é
impactado pelo EBITDA mais fraco reportado no 4T15. A Companhia esta confiante
gue o nivel de alavancagem recuara gradativamente, impulsionado pela melhora na
rentabilidade do negdcio e geracdo de caixa, além dos recursos provenientes da venda
do negdcio de talco.

Excluindo-se o bond perpétuo, a alavancagem liquida permaneceu confortavelmente
em 2,1x no final do trimestre, contra 2,1x no trimestre anterior e 1,9x no 3T15.

A7 INVESTIMENTOS

O CAPEX no 9M16 totalizou USS$S39,2 milhdes, 15,4% inferior aos US$46,3 milhdes
investidos no 9M15. A queda deve-se principalmente ao efeito cambial sobre
investimentos no Brasil e menores investimentos em Tl, a medida que concluimos a
implementacdo da plataforma de ERP global.
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A7 MERCADO DE CAPITAIS

As acbes da Magnesita (Novo Mercado: MAGG3) terminaram o trimestre cotadas a RS
21,79, aumento de 50,3% no acumulado do ano. Em USS, as a¢des da Magnesita
subiram 82,3%, de USS3,66 no final de 2015, para USS$6,68 no final de 3T16.

No acumulado do ano, o volume médio diario negociado foi de US$336.960, com uma
média de 75.101 a¢Ges negociadas por dia. O valor de mercado da Magnesita em 30 de
setembro era de USS351.5 milhdes.

A EVENTOS SUBSEQUENTES

Em 5 de outubro de 2016, a Magnesita anunciou em Fato Relevante que seus
Acionistas Controladores e a RHI fecharam um acordo para combinar as operagdes da
RHI e da Companhia no intuito de criar uma companhia lider no setor de solucdes
refratdrias. Espera-se que a transacdo seja concluida em 2017. Até 14, as duas
companhias permanecerao completamente separadas e independentes.
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Resultados em U.S. Délar (“USS”)

Apds a aquisicdo da LWB Refractories, em 2008, a Magnesita tornou-se uma empresa global
com uma parcela significativa de suas receitas, custos e despesas em moedas estrangeiras.
Mais recentemente, a execucdo do plano estratégico de expansdo comercial em novas
geografias (fora do Brasil) incrementou ainda mais a participacdo de moedas estrangeiras nos
resultados da Companhia. Atualmente, a Magnesita vende seus produtos em mais de 100
paises e cerca de 75% das receitas sdo geradas em moedas estrangeiras, principalmente o
délar, e esta percentagem deverd aumentar. Da mesma forma, a Magnesita opera unidades
industriais nos EUA, Alemanha, Franca, Argentina, China, Bélgica e Taiwan, bem como
escritérios comerciais espalhados pelo mundo, portanto, uma parcela significativa de seus
custos e despesas é denominada em moedas estrangeiras.

Dessa forma, a administracdo da Magnesita entendeu que a preparacao do Earnings Release
em US délar refletird melhor o desempenho financeiro e operacional do negdcio. Abaixo, estdo
as taxas de cambio utilizadas para converter as moedas estrangeiras em US dodlar. No site da
empresa, ha uma planilha disponivel com resultados histéricos em US ddlar.

Cémbio utilizado na converséo para USS
Nota:

Demonstragdo de Resultados => Convertido em USSpelo cémbio médio do més
Balanc¢o Patrimonial => Convertido em USSpela taxa de fechamento do periodo

Moedas DRE Var.% Balangco Var.%
Taxas médias Taxas de fechamento
IM16 9IM15 9IM16 9IM15
USS/BRL 3,545 3,168 11,9% 3,246 3,973 -18,3%
USS/EUR 1,116 1,115 0,1% 1,124 1,116 0,7%
USS/Renminbi 0,152 0,160 -5,0% 0,150 0,157 -4,6%

Mudangas nas informagdes por segmento

No 4T15, a Companhia Realizou ajustes nas informacées por segmento. Estes ajustes visam
classificar melhor distribuidores ou intermedidrios com segmento final claro que antes ndo
estavam alocados de forma consistente. Com isso, as informagdes historicas também foram
reclassificadas de forma que a comparag¢éGo com os dados atuais sejam fidedignas.
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Aviso

Declaracbes contidas neste relatdrio relativas as perspectivas dos negdcios, proje¢des
de resultados operacionais e financeiros e referéncias ao potencial de crescimento da
Companhia, constituem meras previsbes e foram baseadas nas expectativas e
estimativas da Administra¢cdo em relagdo ao desempenho futuro da Magnesita. Embora
a Companhia acredite que tais previsGes sejam baseadas em suposicbes razodveis, ela
ndo assegura que as mesmas sejam alcancadas. As expectativas e estimativas que
baseiam as perspectivas futuras da Companhia sdo altamente dependentes do
comportamento do mercado, da situagdo econémica e politica do Brasil, de regulagcoes
estatais existentes e futuras, da industria e dos mercados internacionais e, portanto,
estdio sujeitas a mudangas que fogem ao controle da Magnesita e de sua Administragdo.
A Companhia ndo se compromete a publicar atualizagbes ou revisar as expectativas,
estimativas e previsdes contidas neste comunicado decorrentes de informagcbes ou
eventos futuros. Todas as declaragdes relacionadas a reservas minerais e estimativas
sdo projegcées baseadas em informagdes geoldgicas disponiveis e modelos geoldgicos
estatisticos. Futura produgdo Real de minerais pode diferir substancialmente das
estimativas.
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M Sobre a Magnesita Refratdrios S.A.

Magnesita Refratdrios S.A. é uma empresa privada, de capital aberto, com agdes
negociadas no Novo Mercado da BM&FBOVESPA no Brasil e por meio de ADRs nivel 1
nos EUA, dedicada a mineragdo, produgcdo e comercializagdo de extensa linha de
materiais refratdrios e minerais industriais. Seus produtos sdo utilizados,
principalmente, pelas industrias de ago, de cimento e de vidro. As atividades industriais
tiveram inicio em 1940, logo apds o descobrimento dos depdsitos de magnesita em
Brumado, estado da Bahia. Hoje, opera 27 unidades industriais e de mineragdo em 8
paises com capacidade de produgdo de refratdrios superior a 1,4 milhGo de
toneladas/ano. A empresa é lider no setor de refratdrios nas Américas e, em 2015, seus
produtos foram vendidos para mais de 100 paises.

M Misséo

Fornecer solugbes integradas em servigos, refratdrios e minerais que maximizem os
resultados dos clientes, de forma a criar relagbes rentdveis, duradouras e replicdveis
para diferentes geografias.

M Visdo

Ser o melhor fornecedor de solucbes em refratdrios e minerais industriais, alavancando
e desenvolvendo nossos recursos minerais.

M valores

Clientes

Pessoas

Meritocracia

Etica

Lucro

Gestdo e Método

Agilidade e transparéncia

Seguranca, meio ambiente e comunidade
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ANEXO | - BALANCO PATRIMONIAL CONSOLIDADO

Pela Legisla¢do Societaria (US$ milhdes)
ATIVO
Circulante 681,1 703,4 637,9
Disponibilidades 219,0 234,3 131,6
Clientes 162,1 176,5 166,9
Estoques 265,7 254,9 291,7
Tributos a recuperar 25,4 27,1 35,8
Outros 8,9 10,6 12,0
N&o circulante 1.176,0 1.169,5 1.024,1
IR e CS diferidos 10,5 10,6 19,8
Outros 28,7 30,0 20,4
Investimentos 14,4 14,5 11,9
Imobilizado 448,6 444,7 369,7
Intangivel 34,2 34,6 19,1
Agio (Goodwill ) 639,7 635,2 583,0
Ativo total 1.857,1 1.872,9 1.662,0
PASSIVO
Circulante 399,0 395,7 406,9
Fornecedores 170,4 178,6 169,6
Empréstimos e Financiamentos 149,6 140,9 144,3
Obrigacbes Sociais e Trabalhistas 42,9 38,1 41,1
Obrigacgbes Fiscais 13,6 16,4 19,9
Outros 22,5 21,8 32,0
N&do circulante 882,0 906,3 715,5
Empréstimos e Financiamentos 617,7 638,9 524,8
Tributos diferidos (IR e CS) 140,1 141,9 72,9
ObrigagBes pds emprego 98,7 98,1 96,8
Provisdes para contingéncias 24,9 25,6 21,0
Outros 0,5 1,9 0,0
Patriménio liquido 576,2 570,9 539,7
Capital social 595,2 614,7 951,8
Reservas de capital 48,6 48,9 66,4
Reservas de Lucros 0,0 0,0 5,9
Lucros/Prejuizos acumulados 17,2 4,7 -231,2
Outros resultados abrangentes -96,0 -104,9 -237,1
Agoes em tesouraria 0,0 0,0 -22,7
Participagdo de acionistas ndao-controladores 11,2 7,5 6,6
Total do passivo e Patriménio Liquido 1.857,1 1.872,9 1.662,0
No. total de agGes (em milhdes) 52,4 52,3 55,4
Valor patrimonial poragdo* (USS/acdo) 11,00 10,91 9,75

*VPA = Patriménio Liquido/(quantidade ponderada de a¢Bes—acdes em tesouraria)
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ANEXO Il - DEMONSTRACAO DE RESULTADOS CONSOLIDADOS

i ] (US$ milhes) Trimestre Acumulado Ultimos 12 meses
Pela Legislacdo Societaria (US$ milhes)
3116 (a) | 2716 (b) | 3715 (¢) 9M16 (d) | 9M15 (e) 3T16(f) 3715 (g)

Receita Liquida 238,8 252,9 246,3 -5,6% -3,0% 725,6| 783,7 -7,4% 954,6] 1.0624 -10,1%
Custo dos produtos vendidos =1l57,¢) -165,2 -167,4 -4,4%  -5,7% -478,5 -531,8 -10,0% -647,9, -733,3 -11,6%
Lucro bruto 80,9 87,7 78,9 -7,7% 2,6% 247,2 251,8 -1,9% 306,7 329,1 -6,8%
Margem Bruta (%) 339%| 347%  32,0% -80bps 190 bps 341%| 32,1% 190pb 32,1%| 31,0% 120pb
Despesas comerciais e Adm (SG&A) -56,3 -57,0 -52,7 -1,2% 6,8% -163,1 -170,3 -4,2% -212,6 -233,7 -9,0%
Despesas adm. -19,4 -20,3 -20,4 -4,5% -4,7% -57,8 -64,5 -10,4% -76,4 -88,2 -13,4%
Despesas comerciais -36,8 -36,6 -32,3 0,6% 14,0% -105,3 -105,9 -0,5% -136,2 -145,5 -6,4%
Outras despesas comerciais -22,2 -21,3 -19,4 4,2% 14,0% -62,1 -62,9 -1,2% -79,2 -85,3 -7.2%
Frete -14,7 -15,4 -12,9 -4,4%  14,0% -43,3 -43,0 0,6% -57,0 -60,2 -5,3%
Qutras receitas operacionais 11,9 9,3 1,5 -226,8% 665,6% 6,1 7,6 -19,4% 4,8 9,8 -50,9%
Outras despesas operacionais -15,9 53 -135,1 -402,6% -88,2% -13,5 -145,2 -90,7% -23,4 -188,9 -87,6%
Equiv. Patrimonial 0,1 -0,1 0,1 -310,8% 2,3% 0,1 0,2 -66,6% 0,0 0,4 -97,9%
Resultado oper. (EBIT) 20,8 26,6 -107,3 -22,0% -119,4% 76,7 -55,9 -237,2% 75,6 -83,4 -190,6%
Margem Operacional (%) 8,7%) 10,5%  -43,6% -180bps 5230 bps 10,6%| -7,1% 1770pb 7,9%) -7,8% 1580pb
Resultado Financeiro Liquido -24,3 10,5 -73,0 -331,7% -66,7% -10,8 -117,8 -90,9% -42,1 -148,1 -71,6%
Juros Liquidos =13;3 -12,9 -14,8 2,7% -10,3% -38,4 =515 -24,8% =517 71,1 -27,3%
Outras despesas/receitas financeiras -2,5 -3,0 -5,4 -16,7%  -54,0% -8,2 -79 3,2% -5,8] -7,2 -19,8%
Variagdo cambial liquida -8,5 26,4 -52,8  -132,3% -83,9% 35,8 -58,8  -160,9% 15,4 -69,7  -122,1%
Resultado antes do IR e CSL -3,5 37,1 -180,2 -109,5% -98,1% 66,0 -173,7 -138,0% 33,5] -231,5 -114,5%
Imposto de Renda e Contribuigdo Social =137, -14,4 =705 -88,2% -97,8% -25,8 -89,0 -71,0% -28,2] -63,2 -55,4%
Imposto corrente -2,0] -3,4 -1,5 -40,5%  37,6% -9,4 -11,2 -16,0% -8,0 -3,6 120,0%
Imposto diferido 0,3 -11,0 -76,0  -103,0% -100,4% -16,5 -77,9 -78,9% -20,1 -59,6 -66,2%
Lucro (Prejuizo) Liquido -5,2 22,7 -257,8  -123,0% -98,0% 40,1 -262,8  -115,3% 53 -294,7  -101,8%
Margem Liquida (%) -2,2%) 9,0% -104,7% -1110bps 10250 bps 55%| -33,5% 3910pb 0,6%| -27,7% 2830pb
Quantidade de agdes’ 52,4 52,3 55,4 0,1%  -54% 52,4 554  Obp 52,4 554  Obp
Lucro por agdo (USS) -0,10| 0,43 -4,66 -123,0% -97,9% 0,77, -4,75 -116,1% 0,10 -5,32 -101,9%
Depreciagdo/amortizagdo -10,5 -10,7 -13,0 -1,8% -19,0% -31,8 -40,5 -21,5% -44,7 -56,4 -20,7%
EBITDA 31,3 373 -94,3 -16,2% -133,2% 108,5 -15,4 -802,5% 120,3 -27,0 -545,6%
Margem EBITDA (%) 13,1%j 14,8% -38,3% -170bps 5140 bps 15,0% -2,0% 1690pb 12,6%] -2,5% 1510pb
EBITDA Ajustado’ 35,3 414 39,3 -14,7% -10,1% e 122,1 -5,2% 138,8 152,1 -8,7%
Margem EBITDA Adjustado (%)' 14,8%| 16,4%  16,0% -160bps -120 bps 16,0%| 15,6%  40pb 14,5%| 14,3%  20pb

'Quantidade média ponderada no exercicio
2Excluindo outras receitas e despesas operacionais
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ANEXO 11l - FLUXO DE CAIXA CONSOLIDADO

Fluxo de Caixa (USS$ milhdes) 9M16 9M15

Fluxo de caixa de atividades operacionais

Lucro liquido do exercicio mm

Ajustes
VariagBes cambiais e monet. liquidas -30,2 57,3
Encargos de juros 38,3 53,3
Depreciagdo e exaustdo 28,6 38,5
Amortizagdo do intangivel 3,2 2,0
IR/CS diferidos 16,5 79,5
Instrumentos derivativos-Valor justo Swap -5,4 -10,7
Opgdes de agbes 0,4 0,9
Participagdo dos ndo controladores -1,6 -0,4
Equivaléncia Patrimonial 0,0 -0,2
Provisoes 4,9 1484

Lucro Liquido ajustado m

Variages nos Ativos e Passivos

Contas areceber de clientes 1,1 -4,2
Estoques -11,6 4,7
Impostos a recuperar 3,6 3,6
Fornecedores -11,5 -18,1
Tributos a recolher 2,8 2,1
Dividendos e JSCP pagos 0,0 0,1
Outros passivos -8,6 85

Imposto de Renda e Contribuigdo Social -5,0 -7,7

Variagoes nos Ativos e Passivos ﬂm

Caixa Liquido proveniente das Atividades Operacionais mm

Fluxo de caixa das Atividades de Investimento

Titulos e valores mobiliarios -0,7 57
Vendas de imobilizado,investimentos e intangivel 1,2 0,6
Pagamentos por aquisi¢des -3,0 -3,0
Adigdes de imobilizado e intangivel -37,8 -46,3
Crédito por venda de imobilizado -0,4 1,5
Juros de empréstimos capitalizados -0,5 0,0

Caixa Liquido proveniente das Atividades de Investimentos mﬂ

Fluxo de caixa das Atividades de Financiamento

Ingressos de empréstimos e financiamentos 46,6 168,2
Pagamentos de empréstimos e financiamentos -51,0 -347,0
Pagamentos (gastos) de juros sobre empréstimos e financiamentos -29,5 -50,2
Ganhos/Perdas realizados com instrumentos de derivativos 54 10,7
Agdes em tesouraria -3,4 -14,1

Caixa Liquido proveniente das Atividades de Financiamentos

Aumento (Redugdo) de Caixa e Equivalentes -7,5 -178,8

Variagdo Cambial s/ Caixa e Equivalentes 19,8 -25,7

Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes mm
Saldo Final de Caixa e Equivalentes mm
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ANEXO IV — INFORMAGCOES HISTORICAS POR SEGMENTO

1114 2114 3714 4714 1715 2T15 3715 4T15 1T16 2T16 3716
Volume (mil ton) 2533 266,4 259,9 2493 254,1 2366 2344 2289 2311 229,1 209,4
Receita (US$ milhdes) 2696 286,4 278,0 2483 247,0 225,0 2148 196,1 2088 2213 208,2
Lucro Bruto (US$ milhdes) 893 88,9 90,5 702 84,3 705 69,3 52,9 723 80,4 76,2
Margem Bruta (%) 33,1% 31,0% 32,5% 283% 34,1% 313% 323% 27,0% 34,6% 363% 36,6%
Volume (mil ton) 2100 2340 2191 2154 2088 2075 206,2 1984 188,2 1968 180,5
Receita (US$ milhdes) 216,0 2468 2293 211,0 197,9 1934 186,1 166,0 169,1 187,0 178,2
Volume (mil ton) 433 323 408 338 453 291 282 305 429 323 289
Receita (US$ milhdes) 536 396 487 373 49,0 316 287 30,1 397 343 30,0
Receita (Us$ milhdes) 178 17,2 184 136 164 16,1 18,1 160 109 164 144
Lucro Bruto (US$ milhdes) 54 6,1 61 43 51 63 81 54 40 55 45
Margem Bruta (%) 301% 35,7% 33,0% 31,8% 314% 393% 44,5% 33,4% 36,6% 33,4% 313%

ervios 1 ma | one | ams | ane | ams | ams | sms | ems | ame ]| ame | sme
Receita (US$ milhdes) 168 189 180 168 175 155 133 168 14,2 15,1 16,4
Lucro Bruto (US$ milhdes) 3,1 3,7 46 27 a2 26 15 2,7 2,0 18 05
Margem Bruta (%) 18,4% 19,7% 25,7% 15,8% 23,7% 17,1% 112% 16,3% 13,9% 11,9% 3,0%

CONSOLIDADO 1714 2114 3114 4714 17115 2115 3715 4715 1716 2716 3116
Receita (US$ milhdes) 304,1 3225 314,4 2787 280,9 256,6 246,3 2289 2339 252,8 2389
Lucro Bruto (US$ milhdes) 97,7 98,8 1012 772 93,6 79,4 789 61,0 782 87,7 81,2
Margem Bruta (%) 32,1% 30,6% 32,2% 27,7% 333% 31,0% 32,0% 26,7% 33,4% 34,7% 34,0%
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