A magnesiia

MAGNESITA REGISTRA RECEITA DE R$643 MILHOES,
COM MARGEM BRUTA DE 33,7% NO 2T13

Contagem, Brasil - 08 de agosto de 2013 — A MAGNESITA REFRATARIOS S.A. (BM&FBOVESPA,
Novo Mercado: MAGG3) anuncia hoje os resultados referentes ao segundo trimestre de 2013
(2T13). As informacdes operacionais e financeiras da Companhia, exceto quando indicadas de
outra forma, sdo apresentadas de forma consolidada, em milhares de reais e conforme a
legislagdo societdria brasileira.

DESTAQUES DO 2T13

Refratdrios para siderurgia: Crescimento de 4,2% no volume vendido vs 1T13,
com expansao das vendas em todas as regides;

Refratarios para segmento industrial: Crescimento de 6,8% no volume
vendido vs 2T12, atingindo 17,4% da receita total de refratarios no ano;
Servigos: Margem bruta atingiu 18,0%, o dobro do mesmo periodo do ano
anterior, refletindo o redirecionamento estratégico e foco em contratos de
maior valor agregado ligados ao negdcio de refratarios;

Margem bruta: Atingiu 33,7% no 2T13 e 33,6% no semestre, contra 30,8% no
1S12. O crescimento foi impulsionado pelo melhor mix de vendas para os
clientes de siderurgia e industrial, além das iniciativas de ganhos de
produtividade, incluindo o projeto de expansao na mina de Brumado;

EBITDA: R$123,1 milhdes, impactado positivamente pela expansdo da margem
bruta e pela venda de terreno, que se desconsiderado, seria de R$101 milhdes
com margem de 15,7%;

Reframec: Em 28 de junho foi anunciada a aquisicdao de 51% da Reframec,
fortalecendo a lideranca da Magnesita no mercado de cimento no Brasil.

EVENTOS SUBSEQUENTES

Closing Dalian: Em 05 de agosto foi concluida a aquisicdo da planta de Dalian -
China, aumentando a capacidade de producdo de refratarios a base de
magnésia-carbono e trazendo maior competitividade em novos mercados;
Renovagao Programa de Recompra: Em 8 de agosto foi aprovada a renovagao
do Programa de Recompra de A¢Oes da Magnesita por mais 365 dias;

Eleicdo Diretor de RI: Em 8 de agosto, o Conselho de Administracdo elegeu o
Sr. Eduardo Gotilla como Diretor Estatutdrio de Relacbes com Investidores,
acumulando a funcdo de Diretor Global de Finangas. Octavio Pereira Lopes
permanecera na sua funcdo de Diretor-Presidente da Magnesita.
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PRINCIPAIS INDICADORES

Em RS milhdes, exceto onde indicado 2T13 (a) 1T13 (b) (a/b)

Receita operacional 642,7 617,9 637,6 4,0% 0,8%

Lucro bruto 216,5 207,2 201,6 4,5% 7,4%

Margem bruta (%) 33,7% 33,5% 31,6% 20 pb i 210 pb
EBIT 93,8 87,1 78,3 7,6% 19,8%
EBITDA 123,3 116,1 105,2 6,2% 17,2%
Margem EBITDA (%) 19,2% 18,8% 16,5% 40pb | 270pb
Resultado liquido 23,6 26,3 36,7 -10,5% -35,9%
Margem Liquida 3,7% 4,3% 58% | -60pb  -210pb
CAPEX -36,0 -23,5 -62,4 53,2% -42,3%
Fluxo de caixa operacional 79,4 17,3 98,7 359,2% -19,5%
Divida Liquida 1.205,1 1.058,2 968,0 13,9% 24,5%
Divida Liquida/EBITDA 2,97x 2,73x 2,51x 8,7% 18,4%

Acumulado
6M13 (d) 6M12 (e) (d/e)

12606 | 12445  1,3%
4238 | 3833  105%
336% | 308%  280pb
180,9 1400  292%
239,4 192,7 24,2%
190% | 155% | 350pb
49,9 651  -23,3%
4,0% 52% | -130pb
595 | -1181  -49,6%
9,7 1732 -442%
12051 | 9680  245%
2,97x 251k 184%

Teleconferéncia de Resultados do 2713

Sexta-feira, 9 de agosto de 2013

Em Inglés com traducéo simultanea para Portugués:

11h (horéario de Brasilia)
10h (horario de Nova York)
15h (horério de Londres)

Tel: +55 11 4688-6361 (Brasil)
+1 855 281-6021 (Estados Unidos)
+1 786 924-6977 (Outros paises)
Senha: Magnesita

Webcast: http://webcall.riweb.com.br/magnesita/2013/2T/index.asp

Contatos de RI

Eduardo Gotilla — Diretor Global de Finangas e DRI
Daniel Domiciano Silva — Relagdes com Investidores

Tel.: +55 11 3152 3202/3203
ri@magnesita.com

www.magnesita.com
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Mensagem do CEO

“Neste trimestre continuamos avangando na execugdo de nossa visdo estratégica,
implementando mudang¢as importantes na Companhia. A reestrutura¢do das nossas
dreas comercial e corporativa, a criagdo das Vices Presidéncias de Minerais e Gente &
Gestdo e os investimentos em sistemas de informacgdo sGo exemplos de mudangas que
buscam atingir a nossa missdo.

Concluimos a aquisicGo da Reframec, lider em instala¢do e servicos de reparos em
refratdrios utilizados na produgdo de cimento, fortalecendo ainda mais a nossa
lideranca em servigos para clientes do segmento industrial na América do Sul. Também
concluimos (pds-encerramento do 2T13) a aquisicdo da planta de Dalian, na China,
essencial para mantermos uma base de custos competitivos e termos condigcbes de
competir em mercados importantes do oriente.

Nossa estratégia comercial de entrar em novos mercados e segmentos continua
avangando. As primeiras vendas para o mercado de usinas integradas nos EUA, apesar
de ainda incipiente, ja indicam que temos condigées de competir em mercados onde
historicamente nunca tivemos presenca importante. Também continuam em
andamento os trabalhos de quantificagdo e certificacdo geoldgica de reservas para o
projeto de grafite e no desenvolvimento comercial para o projeto de expans@o do
negdcio de talco.

Do lado financeiro, encerramos o trimestre com receita recorde de R5643 milhdes,
apesar do cendrio adverso em 2013, onde vimos a produgdo de aco cair em média
cerca de 5% em nossos mercados chave durante a primeira metade do ano.
Conseguimos também melhorar sustentavelmente a rentabilidade de nossas operagdes
com as diversas iniciativas de ganhos de produtividade, atingindo uma margem bruta
de 33,7%. Essa melhora, diante de um cendrio macro adverso, ressalta ainda mais as
vantagens competitivas e resiliéncia do nosso modelo de negdcios, e permite que
sejamos bem sucedidos em nossa estratégia de garantir a lideranga em nossos
mercados chave e crescer em mercados onde ainda ndo atuamos de maneira efetiva.

O destaque negativo do trimestre foi o aumento do nosso endividamento liquido, como
consequéncia primordial da variagdo cambial que impacta o saldo do endividamento
em moeda estrangeira. Vale ressaltar, por outro lado, que o saldo liquido da
desvalorizacGo do real serd positivo para a Magnesita. Somente aproximadamente
30% dos nossos resultados sGo denominados em reais, visto que uma parcela
desproporcional dos custos e despesas estd no Brasil. Assim, este novo patamar de
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cdmbio terd um efeito positivo nos nossos resultados que no médio prazo deverd
compensar o efeito do aumento em nosso endividamento.

E importante destacar que mitigamos o efeito da desvalorizagdo implementando uma
expressiva mudanga no nosso perfil de endividamento liquido durante o primeiro
semestre. Em dezembro de 2012, carregdvamos 114% do nosso endividamento liquido
em moeda estrangeira. Este percentual em junho de 2013, ja havia sido reduzido para
88%.

Apesar do crescimento no endividamento neste trimestre, nossa posi¢éo de liquidez
permanece muito confortdvel. Encerramos o trimestre com RS633 milhées em caixa,
que é quase o dobro das nossas necessidades de amortizagdo para os proximos 5 anos.
Além disso, 30% do nosso endividamento total corresponde ao bénus perpétuo e os

70% remanescentes tem duration de quase 7 anos.

O comprometimento dos nossos colaboradores nos dd confianga que estamos na
dire¢do certa rumo a nossa vis@o estratégica.

Obrigado.”

Octavio Pereira Lopes
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DESEMPENHO OPERACIONAL E FINANCEIRO CONSOLIDADO
RECEITA E VOLUME

Trimestre
seemento 2113 (a) 1713 (B)
Solugdes refratarias - - -
271,7
578,8

268,2 283,5 1,3% -4,1%
235,4
34,0

Acumulado

Volume (mil ton)

560,5 566,9 3,3% 2,1%
I I B

238,5 212,9 -1,3% 10,6%

Receita (RS milhdes)
Minerais industriais

Volume (mil ton)

Receita (RS milhdes) 34,0 17,9% 0,1%
Servigos I N

Receita (RS milhdes) 36,8 4,8% -18,6%

Receita (RS milhdes) 637,6 4,0% 0,8%

2TQ2 1113 2T13

7%

39% 22%
38%

13% 13%

Brasil - América do Norte Outros
- Ameérica do Sul ex-Brasil - Europa

Participacdao % dos segmentos na receita consolidada

2T12

2T13

88,9% 90,7% 90,0%

Refratarios - Minerais - Servigos
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Anadlise dos Resultados por Segmento

Solugodes refratarias

Acumulado
6M13 (d) 6M12 (e)

113 (b) | 2112 () | (asb)

268,2 283,5 1,3% -4,1%
560,5 566,9 3,3% 2,1%

558,3 -3,3%
1.117,3 2,0%

Solug6es refratarias

2T13 (a)
271,7
578,8

Volume (mil ton)

Receita (RS milhdes)
% da Receita de Refratdrios para Siderurgia vs Industrial
Siderurgia
- Industrial
84,3% 80,6% 84,4%

2T12 1713 2713

Solugdes Refratdrias C Siderurgia

s ) /o

225,9 249,3 4,2% -5,6%
451,9 477,6 8,1% 2,3%

Acumulado
6M13 (d) 6M12 (e) (d/e)

483,5 -4,6%
927,4 1,4%

Solugoes refratarias - Siderurgia

2T13 (a)
235,2
488,6

Volume (mil ton)

Receita (RS milhdes)

Apesar da siderurgia mundial continuar enfrentando excesso de capacidade e
demanda retraida, houve aumento da producdo nos principais mercados da
Magnesita durante o 2T13. Com isso, o volume de vendas para siderurgia cresceu
4,2% ante o 1T13, com destaque para a Europa Ocidental, onde a expansdo foi
superior a producdo de aco. A receita atingiu R$488,6 milhdes, representando um
crescimento de 8,1% sobre o0 1T13.

Na comparagao com o 2T12, houve queda de 5,6% no volume vendido, explicado
principalmente pela queda na producdo de ago nos principais mercados da Magnesita
nesse periodo. Apesar da queda no volume, a receita apresentou expansdo de 2,3%,
refletindo um melhor mix de vendas e o efeito da depreciacao do real nas vendas em
moeda estrangeira.
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No semestre, o volume vendido para siderurgia recuou 4,6%, também explicado pela
queda na produgdo de ago nos principais mercados (América do Sul -4,8%; EUA -5,8%;
EU-27 -5,3%).

Solugoes Refratarias C Industrial

1713 (b) [ 2712 (¢) (a/b)

42,3 34,2 -13,7% 6,8%
108,6 89,2 -16,9% 1,1%

Acumulado
6M13 (d) 6M12 (e) (d/e)

74,8 5,4%
189,9 4,7%

Solugbes refratarias - Industrial

2T13 (a)
36,5
90,2

Volume (mil ton)

Receita (RS milhdes)

As vendas para o setor industrial ndo-ago alcancaram R$90,2 milhdes neste trimestre,
com queda de 16,9% em relacdo ao 1T13 por questdes sazonais, visto que o 12
trimestre costuma concentrar as paradas programadas para manutenc¢do dos fornos
de cimento.

Na comparagao com o 2T12, houve expansao de 6,8% no volume de vendas, explicado
pelo bom desempenho da industria de cimento no Brasil e América do Sul, mercados
onde a Magnesita detém uma presenca importante, além do bom desempenho de
vendas para a industria de vidros na Argentina.

No semestre, o volume cresceu 5,4% em relagdo a 2012, refletindo a busca continua
da Companhia em aumentar seu share em setores industriais, garantindo assim maior
diversificacdo no seu negdcio. As vendas para este segmento representaram 17,4% das
vendas totais de refratdrios, contra 17,0% no mesmo periodo de 2012.

Minerais industriais

Minerais Industriais Irimestre Acumulado

2T13 (a)  1T13 (b) 6M13 (d)  6M12 (e)
Volume (mil ton) 235,4 238,5 212,9 -1,3% 10,6% 442,2 7.2%
Receita (RS milhdes) 34,0 28,8 34,0 17,9% 0,1% 59,1 6,3%

A receita de vendas de minerais industriais no trimestre foi de R$34,0 milhdes, 17,9%
superior a receita do 1T13 e estavel em relagdo ao 2T12. Na comparagao com o
trimestre anterior, o resultado é explicado principalmente pela expansdo das vendas
de talco, além da maior venda de sinter de magnesita no periodo. Na comparagdo
com o 2T12, apesar do menor volume de sinter de magnesita vendido durante o 2T13,
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a expansao das vendas de talco, CCM e outros minerais, além da depreciagao cambial
em 2013, compensaram esse efeito.

No acumulado dos 6 primeiros meses, apesar do menor volume de vendas de sinter
de magnesita, a receita de vendas de minerais cresceu 6,3% atingindo R$62,8 milhdes,
com expansdo nas vendas de talco e magnésia cdustica, além do efeito cambial nas
vendas de outros materiais em moeda estrangeira.

Servigos

T

28,6 36,8 4,8% -18,6%

68,1 -14,0%

Acumulado
6M13 (d) 6M12 (e)

Servigos

2T13 (a)
30,0

Receita (RS milhdes)

A receita de servigos cresceu 4,8% em relagdo ao 1T13 e atingiu R$30,0 milhdes no
trimestre. O crescimento decorre principalmente da consolidacdo parcial da Reframec
neste trimestre. A queda de 18,6% contra o 2T12 reflete a mudanca estratégica a
partir do 22 semestre de 2012, onde a Companhia deixou gradativamente de atuar em
contratos de servicos de baixo valor agregado e passou a focar em servigos
diretamente ligados a instalagao e manutencao de refratarios.

No acumulado do ano, a receita de servigos foi de R$58,6 milhdes, 14,0% inferior ao
mesmo periodo de 2012, também explicado pelo redirecionamento estratégico deste
segmento.

LUCRO BRUTO E MARGEM BRUTA

Consolidado
T Trimestre Acumulado
coreiee 2113 (a) 1713 (0 6M13 (d) M2 (e) | (9/e) |

Receita (RS milhdes) 617,9 637,6 4,0% 0,8%
207,2 201,6 4,5% 7,4%

335%  31,6% 20pb  210pb

1.244,5 1,3%
383,3 10,5%
30,8% 280 pb

Lucro bruto

Margem bruta (%)
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Por segmento

Solugodes refratarias

olugées refratarias
4 2T13 (a)  1T13 (b) | 2122 () | (a/b)

Acumulado

6M13 (d) 6M12 (e)

Volume (mil ton) 2682 2835 1,3% -4,1% 558,3 -3,3%
Receita (R$ milhdes) 560,5  566,9 3,3% 2,1% 11173 2,0%
Lucro bruto (RS milhes) 1924 1836 2,4% 7,3% 3532 10,3%
Margem bruta (%) 343%  324%  -30pb  160pb 31,6% 260 pb

A margem bruta de solucBes refratarias atingiu 34,0% no trimestre, em linha com a
margem do 1T13, porém 160 p.b. acima do 2T12. No acumulado do ano a margem
bruta de 34,2% é 260 p.b. superior ao mesmo periodo de 2012, quando atingiu 31,6%.
Esta expansdao em 2013 reflete principalmente: o melhor mix de vendas, com maior
participacdo do segmento industrial; melhor mix dentro do segmento de siderurgia;
projetos de reducdo de custo e ganhos de produtividade, com destaque para a
expansdo em Brumado e a antecipacdo da compra de matérias-primas estratégicas
por um custo bastante atrativo e; o impacto da depreciacdo do real frente ao ddlar e
euro.

Minerais industriais

Acumulado
6M13 (d) 6M12 (e)

Trimestre
1T13 (b)

Minerais Industriais

2T13 (a)

Volume (mil ton) 238,5 212,9 -1,3% 10,6% 442,2 7,2%
Receita (R$ milhdes) 28,8 34,0 17,9% 0,1% 59,1 6,3%
Lucro bruto (RS milhdes) 11,3 14,8 25,5% -4,8% 25,2 0,6%

Margem bruta (%) 39,0% 43,7% 250 pb -210 pb 42,7% -230 pb
A margem de minerais encerrou o trimestre em 41,6%, contra 39,0% no 1T13 e 43,7%
no 2T12. O aumento decorre de mudanca de mix e impacto da depreciacdo cambial

nas vendas em moeda estrangeira que possuem custo em real.

Servigos
. Trimestre Acumulado
Sefvicos 2T13 (a) | 1T13 (b) 6M13 (d) 6M12 (e)
Receita (R$ milh&es) 30,0 28,6 36,8 4,8% -18,6% 58,6 681  -14,0%
Lucro bruto (RS milhes) 5,4 3,6 3,2 51,5% 70,2% 9,0 4,9 83,0%
Margem bruta (%) 18,0% | 12,4% 8,6% 550pb 940 pb 15,3% 72%  810pb

A mudanca no foco estratégico do segmento de servigos a partir do 22 semestre de
2012 tem refletido em crescimento gradual e sustentdvel das margens. Neste
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trimestre, a Magnesita praticamente ndao atuou mais em servigos de baixo valor
agregado. Com isso, a margem do 2T13 atingiu 18,0% contra 12,4% no 1T13 e 8,6% no
2T12. No ano, apesar da queda na receita, o lucro bruto é 83,0% superior a 2012, com
margem bruta de 15,3% contra 7,2% no ano anterior.

DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS (G&A)

C lidad Trimestre Var. % Acumulado Var. %
onsolidado
[ ) 3 (J) 2T12 (C) (ab (/) 6M13 (d) 6M12 () (d/e)

Receita (RS milhdes) 1.244,5 1,3%
-95,9 19,8%

7,7% 140 pb

617,9 637,6 4,0% 0,8%
53,3 -46,4 15,4% 32,6%
8,6% 7,3% 90 pb 230 pb

Despesas gerais e adm.

% sobre a receita liquida

As despesas com G&A atingiram R$61,5 milhdes no 2T13, 15,4% superior ao 1T13 e
32,6% superior ao 2T12. O aumento em relagdo ao 1T13 é explicado principalmente
pela reversao de provisao para remuneragdo varidvel realizada no 1T13, além do
impacto cambial na traducdo das despesas geradas em outras moedas para o real. O
G&A do 2T13 ja reflete o novo patamar cambial e a estrutura criada para suportar a
nova visao estratégica e deve ser o nivel recorrente da Magnesita, em linha com o que
a Companhia vem indicando ao mercado.

Com relacdo ao 2T12, o aumento é explicado pela menor provisdao de despesas com
remuneracdo varidvel no 2T12, além do impacto da depreciacdo do real. Também
contribuiu para o aumento em 2013 a expansao da estrutura corporativa para atender
a nova visdo estratégica da Companhia.

EBITDA
Trimestre Acumulado
Conciliagdo EBITDA (R$ milhes)
2113 ) (T3 0) a3 o) [ w1z )

Lucro Operacional (EBIT) 87,1 78,3 7,6% 19,8% 140,0 29,2%
Depreciagdo/Amortizagdo 29,0 26,9 1,8% 9,9% 52,7 11,1%
EBITDA 116,1 105,2 6,2% 17,2% 192,7 24,2%

Margem EBITDA 18,8% 16,5% 40 pb 270 pb 15,5% 350 pb
O EBITDA no trimestre alcancou R$123,3 milhdes, com margem de 19,2%, impactado
positivamente pelo aumento da margem bruta e pela venda de um terreno em Sao
Caetano do Sul no valor de aproximadamente R$23,5 milhdes. Desconsiderando este

efeito, o EBITDA teria sido de R$101,0 milhdes com margem de 15,7%.
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Desconsiderando os efeitos nao recorrentes no 2T13, a queda em relagdo ao 1T13
reflete principalmente o mix, com menor participacdo de vendas para o segmento
industrial e maior participacdo das exportacdes e consequentemente aumento das
despesas com vendas e frete. Também contribuiu para a reducdo no EBITDA as novas
contratacdes durante o trimestre para suportar a nova estratégia comercial da
Magnesita e o aumento das despesas administrativas, conforme comentado
anteriormente.

No semestre, o EBITDA recorrente atingiu R$217,2 milhdes, margem de 17,2%,
representando crescimento de 12,7% ante o mesmo periodo de 2012 quando atingiu
R$192,7 milhdes, com margem de 15,5%.

RECEITAS/DESPESAS FINANCEIRAS

[ET _ Var. % Acumulado Var. %
Consolidado
- ) ( / ) (ac 6M13 () 6M12 (e) (d/)

Receitas Financeiras -3,6 1,4 41,3 N/A N/A 2,2 63,5 -103,4%
VariagBes monetarias e cambiais -8,5 -5,6 311 52,3% N/A -14,2 38,8 -136,5%
Rendimento de aplicacdes financeiras 24 6,1 9,7 -59,9% -74,8% 8,5 23,8 -64,0%
Qutras receitas 2,5 0,9 0,5 185,1% 424,8% 3,4 1,0 242,8%

Despesas Financeiras -52,1 -39,1 -64,9 33,2% -19,7% -91,2 -103,6 -12,0%
Variagdes monetarias e cambiais -5,8 -1,1 -17,0 426,6% -66,1% -6,9 -12,8 -46,4%
Juros sobre empréstimos -41,7 S7Al -44,3 12,4% -5,9% -78,8 -84,1 -6,3%
Outras despesas -4,6 -0,9 -3,6 409,6% 28,6% -5,5 -6,7 -17,8%

Total liquido -55,6 37,7 -23,6 47,5% 136,1% -93,3 -40,1 132,8%

No trimestre, o resultado liquido foi uma despesa de R$55,6 milhdes contra R$37,7
milhdes no 1T13 e 23,6 milhdes no 2T12. Este resultado decorre principalmente dos
juros dos nossos bonds internacionais e em menor grau da decisdo estratégica de
converter nosso caixa de reais para délares americanos, o que gerou uma reducdo na

receita financeira.

RESULTADO LiQUIDO

O resultado liquido no 2T13 foi R$23,6 milhdes (margem de 3,7%), comparado a um
lucro de R$26,3 milhdes (margem de 4,3%) no 1T13 e R$36,7 milhdes (margem de
5,8%) no 2T12. O resultado liquido no 2T13 foi impactado negativamente pela
depreciacdo cambial, conforme ja explicado no resultado financeiro, e positivamente
pela venda de imobilizado.
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No acumulado do ano, o resultado liquido foi um lucro de R$49,9 milh&es (margem de
4,0%), ante R$65,1 milhdes (margem de 5,2%) em 2012. A queda também reflete o
efeito da depreciacdo cambial no ano de 2013, com impacto na linha financeira.

A companhia continua se beneficiando de créditos tributdrios referentes a prejuizos
fiscais de exercicios passados e goodwill. No ano foram provisionados R$37,7 milhdes
para pagamento de imposto de renda e contribuicdo social, porém, em decorréncia de
tais créditos, o desembolso caixa de imposto serd de R$19,1 milhdes.

CAPITAL DE GIRO

0
34,3% 35,5% 36,3%

934
3T12 4712 1713 2T13

W Capital de giro =% das vendas'

Tcalculo considera as vendas anualizadas do trimestre.

O capital de giro do trimestre ficou praticamente em linha com o trimestre anterior, se
expurgado o efeito da deprecia¢cdo do real no trimestre. Em relagdo ao ano anterior, o
aumento advém principalmente do maior nivel de matérias-primas em estoques.

ENDIVIDAMENTO

A divida bruta da Magnesita encerrou o trimestre em R$1.837,9, contra R$1.736,5 no
1T13. O aumento é explicado pelo efeito da depreciacdo do real frente outras
moedas, que impactou a parcela da divida em délar e euros. A parcela da divida com
vencimento no curto prazo correspondia a 6,2% do total da divida no final do
trimestre.

No 2T13, o saldo dos bénus perpétuos era de R$546,8 milhdes, e representava 29,8%
da divida bruta e 45,6% da divida liquida.

A Companhia encerrou o trimestre com caixa e aplica¢gdes financeiras de R$632,8
milhdes, contra R$677,7 milhdes no 1T13. A reducdo no caixa reflete a decisdo da
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Companhia de antecipar o pagamento de algumas dividas, alem de pagamentos
pontuais como dividendos e a aquisicdo da Reframec.

O nivel de alavancagem, medido pela Divida Liquida/EBITDA 12 meses, ficou em 2,97x
no final do 2T13, contra 2,73x no 1T13. O aumento é explicado pelo efeito cambial
sobre a divida em moeda estrangeira, conforme mencionado acima, e ainda ndo conta
com o beneficio do novo patamar de cambio sobre o EBITDA. Desconsiderando o
impacto do cambio, que ndo afeta o caixa, a alavancagem permaneceria préxima ao
nivel do 1T13.

Apesar de ser ndo-caixa, o impacto do cambio na alavancagem foi minimizado pela
decisdo da Companhia de reduzir sua exposi¢cdo cambial convertendo a maioria do seu
caixa para délar. Entre 4T12 e 2T13 nossa divida liquida denominada em moeda
estrangeira foi reduzida de 114% para 88%.

Desconsiderando o bonus perpétuo na divida, a alavancagem liquida seria de 1,61x.

INVESTIMENTOS

O CAPEX total no 2T13 somou RS$36,0 milhdes, comparado a R$23,5 milhdes no 1T12 e
R$62,4 milhdes no 2T12. No acumulado do ano os investimentos somam RS$59,5
milhdes contra R$118,1 milhdes no mesmo periodo de 2012. A redugdo é explicada
pelo fim dos investimentos no projeto de expansao em Brumado. Do total investido
no 12 semestre do ano, R$40,8 milhdes foram investidos em reformas, manutencdo,
adequacodes de sistemas, meio ambiente, projetos de Tl e investimentos em clientes;
RS$S5,0 milhdes foram investidos em projetos de ganhos de produtividade e; R$13,8
milhdes no desenvolvimento de projetos de mineracao.

MERCADO DE CAPITAIS

As acOes ordindrias da Magnesita (Novo Mercado: MAGG3) encerraram o trimestre
cotadas a RS$6,47, com desvalorizacdo de 21,6% no ano. No mesmo periodo, o
Ibovespa desvalorizou 22,1%, encerrando o periodo em 47.457 pontos. O volume
financeiro médio didrio durante o ano foi de RS2,2 milhdes, com uma média de 293
mil acdes negociadas por dia.

O valor de mercado da Magnesita no encerramento do trimestre era de R$1,9 bilhdo.
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Aviso

Declaragbes contidas neste relatdrio relativas as perspectivas dos negdcios, projecbes de
resultados operacionais e financeiros e referéncias ao potencial de crescimento da
Companhia, constituem meras previsbes e foram baseadas nas expectativas e
estimativas da Administragdo em relagdo ao desempenho futuro da Magnesita. Embora
a Companhia acredite que tais previsOes sejam baseadas em suposicoes razodveis, ela
ndo assegura que as mesmas sejam alcang¢adas. As expectativas e estimativas que
baseiam as perspectivas futuras da Companhia sdo altamente dependentes do
comportamento do mercado, da situagdo econémica e politica do Brasil, de regulagcbes
estatais existentes e futuras, da industria e dos mercados internacionais e, portanto,
estdo sujeitas a mudangas que fogem ao controle da Magnesita e de sua Administracdo.
A Companhia ndo se compromete a publicar atualizagbes ou revisar as expectativas,
estimativas e previsbes contidas neste comunicado decorrentes de informagdes ou
eventos futuros.

IFRS 11 ¢ Acordos em Conjunto

A Companhia aplicou, a partir do exercicio de 2013, o IFRS 11 - "Acordos em
Conjunto", emitido em maio de 2011, e incluido como altera¢éo ao texto do CPC
19(R2) - "Negdcios em Conjunto”. Desta forma, como o método de consolidagéo
proporcional ndo é mais permitido, a Companhia deixou de consolidar a controlada
em conjunto Krosaki Magnesita Refractories LLC (Estados Unidos). Adicionalmente, a
partir de 19 de janeiro de 2013, as participacdes na Krosaki Magnesita Refractories
LLC (40%) estdo sendo contabilizadas pelo método de equivaléncia patrimonial. Para
fins de comparabilidade, os saldos de 31 de dezembro de 2012 e de 30 de junho de
2012 foram ajustados no Formuldrio ITR considerando a referida mudanca de prdtica
contabil, no entanto, o presente relatdrio de desempenho ndo apresenta tais ajustes.
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M Sobre a Magnesita Refratdrios S.A.

Magnesita Refratdrios S.A. é uma empresa privada, de capital aberto, com agbes
negociadas no Novo Mercado da BM&FBOVESPA no Brasil e por meio de ADRs nivel 1
nos EUA, dedicada a mineracdo, producdo e comercializagdo de extensa linha de
materiais refratdrios e minerais industriais. Seus produtos séo utilizados,
principalmente, pelas industrias de ago, de cimento e de vidro. As atividades industriais
tiveram inicio em 1940, logo apds o descobrimento dos depdsitos de magnesita em
Brumado, estado da Bahia. Hoje, opera 28 unidades industriais e de mineragdo, sendo
dezesseis no Brasil, trés na Alemanha, trés na China, uma nos Estados Unidos, duas na
Franca, uma na Bélgica, uma em Taiwan e uma na Argentina, com capacidade de
producdo de refratdrios superior a 1,4 milhdo de toneladas/ano. A empresa é lider de
mercado no Brasil e na América do Sul e, em 2012, seus produtos foram vendidos para
mais de 70 paises.

M Misséo

Fornecer solugbes integradas em servigos, refratdrios e minerais que maximizem os
resultados dos clientes, de forma a criar relagbes rentdveis, duradouras e replicdveis
para diferentes geogrdfias.

M Viséo

Ser o melhor fornecedor de solu¢ées em refratdrios e minerais industriais, alavancando
e desenvolvendo nossos recursos minerais.

A valores

V Clientes

V Pessoas

V Meritocracia

V Etica

V Lucro

V Gestdo e Método

V Aygilidade e transparéncia

V Seguranga, meio ambiente e comunidade
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ANEXO | - BALANCO PATRIMONIAL CONSOLIDADO

Pela Legislacdo Societdria (R$ milhdes)
ATIVO
Circulante 2.106,6 2.023,0 2.177,8
Disponibilidades 632,8 677,7 812,5
Clientes 565,2 522,4 537,9
Estoques 7149 658,1 595,1
Tributos a recuperar 133,6 117,8 125,6
Outros 60,2 47,0 106,8
N&do circulante 3.670,1 3.484,8 3.416,1
IR e CS diferidos 25,2 17,7 49,0
Depdsitos judiciais 16,2 20,7 16,7
Outros 28,1 23,7 77,1
Investimentos 72,8 72,5 1,2
Imobilizado 1.125,5 1.064,2 992,1
Intangivel 2.402,2 2.286,1 2.280,0
Ativo total 5.776,7 5.507,7 5.593,9
PASSIVO
Circulante 690,4 668,8 619,1
Fornecedores 346,4 303,3 313,8
Empréstimos e Financiamentos 113,1 105,0 91,3
Obrigac¢Oes Sociais e Trabalhistas 84,1 102,7 93,8
Obrigac¢des Fiscais 75,3 67,1 62,6
Outros 71,5 90,7 57,5
N3o circulante 2.178,0 2.042,8 2.196,3
Empréstimos e Financiamentos 1.724,8 1.631,5 1.781,2
Tributos diferidos (IR e CS) 49,6 36,4 101,0
Obrigac¢des pds emprego 308,2 2949 230,2
Provisbes para contingéncias 64,3 64,0 66,3
Outros 31,0 16,1 17,5
Patrimonio liquido 2.908,3 2.796,2 2.778,6
Capital social 2.528,1 2.528,1 2.528,1
Reservas de capital 249,4 247,8 235,5
Reservas de Lucros 88,1 88,1 34,1
Lucros/Prejuizos acumulados 47,1 25,5 63,9
Outros resultados abrangentes -20,6 -112,3 -99,8
Agoes em tesouraria -7,2 -2,4 0,0
Participagdo de acionistas ndo-controladores 23,4 21,4 16,8
Total do passivo e Patrimonio Liquido 5.776,7 5.507,7 5.593,9
No. total de agdes (em milhGes) 292,07 292,0 292,0
Valor patrimonial poragdo 9,96 9,58 9,52
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ANEXO Il - DEMONSTRACAO DE RESULTADOS CONSOLIDADOS

)
Pela Legislagdo Societaria (RS milhdes)
2113 (a) | 1113 (b) | 2122 (0) 6m13 (d) | 6m12 (e)

Receita Liquida 642,7 617,9 637,6 4,0% 0,8% 1.260,6 1.244,5 1,3%
Custo dos produtos vendidos -426,2 -410,7 -436,0 3,8% -2,3% -836,9 -861,2 -2,8%
Lucro bruto 216,5 207,2 201,6 4,5% 7,4% 423,8 383,3 10,5%
Margem Bruta (%) 337%  335%  31,6% 200b | 210pb 336%  30,8% 280pb
Despesas comerciais -81,8 -69,0 -69,6 18,6% 17,6% -150,7 -135,5 11,3%
Despesas administrativas -61,5 -53,3 -46,4 15,4% 32,6% -114,9 -95,9 19,8%
QOutras receitas (despesas) operacionais 20,6 2,2 -7,4 836,3% N/A 22,7 -11,9 -291,1%
Resultado operacional (EBIT) 93,8 87,1 78,3 7,6% 19,8% 180,9 140,0 29,2%
Margem Operacional (%) 14,6% 14,1% 12,3% i 50pb i 230pb 14,3% 11,3% [ 310pb
Receitas (despesas) financeiras -41,3 -31,0 -37,7 333% 9,6% -72,3 -66,0 9,5%
Variagdo cambial liquida -14,3 -6,7 14,1 113,4% N/A -21,0 259 -181,0%
Resultado antes do IR e CSL 38,1 49,4 54,7 -22,8% -30,3% 87,6 99,9 -12,4%
Imposto de Renda e Contribuigdo Social -14,6 -23,1 -18,0 -36,8% -18,9% -37,7 -34,9 8,0%
Lucro (Prejuizo) Liquido 23,6 26,3 36,7 -10,5% -35,9% 49,9 65,1 -23,3%
Margem Liquida (%) 3,7% 4,3% 5,8% -60pb i -210pb 4,0% 5,2% i -130pb
Lucro por agdo (RS) 0,08 0,09 0,13 n/a -35,9% 0,17 0,22 -23,3%
Depreciagdo/amortizagdo 29,5 29,0 27,0 1,8% 9,4% 58,5 52,8 10,8%
EBITDA 123,3 116,1 105,2 6,2% 17,2% 239,4 192,7 24,2%
Margem EBITDA (%) 19,2% 18,8% 16,5% 40pb 270pb 19,0% 15,5% 350pb
sussBovesm 7 —=SITAG EINDX ==IMAT D350 s=SMLL ——=225IGC-NM ===55IGC OTCH i
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ANEXO 11l - FLUXO DE CAIXA CONSOLIDADO

Fluxo de Caixa (BRL '000)
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais

Lucro liquido do exercicio 23,6 26,3 36,7 49,9 65,1
Ajustes
Encargos de juros e var.monet/cambiais liquidas 87,7 22,1 104,8 109,9 131,4
Depreciagdo e exaustdo 28,0 27,4 25,3 55,4 49,5
Amortizagdo do intangivel 1,5 1,6 1,7 3,1 3,4
Impairment 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 7,7 10,9 9,4 18,6 16,0
Instrumentos derivativos-Valor justo Swap 15,5 -10,7 -15,3 4,8 -3,9
Opgoes de agles 1,6 1,7 0,0 3,3 1,6
Participagdo dos ndo controladores 3,7 -0,9 0,8 2,8 1,2
Provisdo para perdas no estoque e contas a receber 1,6 0,0 0,0 1,6 0,0
170,6 78,6 163,4 249,2 264,2
Variagdes nos Ativos e Passivos
Contas a receber de clientes -20,5 -26,6 -19,8 -47,1 -17,4
Estoques -63,7 -17,3 2,5 -81,1 21,7
Impostos a recuperar -14,0 -7,9 -20,3 -21,9 -15,5
Valores a receber-Eletrobras 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Fornecedores 34,7 -36,2 9,4 -1,5 -41,8
Tributos a recolher 6,9 19,1 -1,0 26,0 7,5
Dividendos e JSCP -16,3 0,0 -9,3 -16,3 -9,3
Qutros -18,3 7,7 -26,1 -10,6 -36,2
-91,3 -61,3 -64,7 -152,6 -91,0
Caixa Liquido proveniente das Atividades Operacionais 79,4 17,3 98,7 96,7 173,2
Fluxo de caixa das Atividades de Investimento
Titulos e valores mobilidrios 8,7 -13,2 -2,9 -4,5 -14,1
Vendas de imobilizado,investimentos e intangivel 0,5 3,6 1,1 42 2,3
Adi¢bes de imobilizado e intangivel -59,3 -23,3 -64,0 -82,7 -118,2
Caixa Liquido proveniente das Atividades de Investimentos -50,1 -32,9 -65,7 -83,0 -130,0
Fluxo de caixa das Atividades de Financiamento
Ingressos de empréstimos e financiamentos 0,4 0,2 527,2 0,6 536,8
Pagamentos de empréstimos e financiamentos -40,7 -105,0 -407,6 -145,7 -446,2
Pagamentos de juros sobre empréstimos e financiamentos -47,1 -26,1 -15,4 -73,2 -98,0
Gastos com emissdo de agdes/agio na emissdo 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,4
Aumento de capital 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
AgOes em tesouraria -4,8 -1,3 0,0 -6,1 0,0
Caixa Liquido proveniente das Atividades de Financiamentos -92,1 -132,2 104,1 -224,4 -7,9
Aumento (Redugdo) de Caixa e Equivalentes -62,9 -147,9 137,1 -210,7 35,3
Variagdo Cambial s/ Caixa e Equivalentes 26,6 -7,1 8,4 19,6 6,8
Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 641,8 796,7 667,0 796,7 770,5
Saldo Final de Caixa e Equivalentes 605,6 641,8 812,5 605,6 812,5

BusrBovesss - —=SITAG  SEINDX == IMAT Ysio

MERCADO

S=SMLL —~=2251GC-NM  ====51GC OTC

19



((f magnesiia

ANEXO IV — ENDIVIDAMENTO (RS milhdes)

Modalidade
31/12/2012 | 31/03/2013 | 30/06/2013 | 31/12/2012 | 31/03/2013 | 30/06/2013 | 31/12/2012 | 31/03/2013 | 30/06/2013

Titulos (Reg. 144A) 0,0 0,0 0,0 799,5 788,9 868,4 799,5 788,9 868,4

Nota de Crédito de Exportagdo 44,9 39,3 17,6 7874 698,9 751,2 832,3 738,2 768,8
ACC/Pré-pagamentos 47,4 47,1 50,7 86,5 85,3 41,0 133,9 132,4 91,7
Financiamento de imobilizado 0,8 0,9 0,9 47,4 47,4 47,5 48,2 48,2 48,4
Importagdo 4,4 4,4 3,1 0,0 0,0 0,0 4,4 4,4 3,1

Outros 30,9 13,4 40,8 29,0 11,0 16,7 59,8 244 57,5

Total 128,4 105,0 113,1 1.749,7 1.631,5 1.724,8 1.878,1 1.736,5 1.837,9
Participagdo % 6,8% 6,0% 6,2% 93,2% 94,0% 93,8% 100,0% 100,0% 100,0%

Caixa +aplicacdes 819,9 677,7 632,8
Divida Liquida 1.058,2 1.058,8 1.205,1

ANEXO V - COMPOSICAO ACIONARIA 30/06/2013

Aconistes | ov_| %

Grupo de Controle

Alumina Holdings LLC (GP Investments) 88.654.796  30,4%
MAG Fundo de Invest. em Participagdes (GP Investments) 9.537.978 3,3%
GPCP4 Fundo de Invest. em Participagdes (GP Investments) 1.138.301 0,4%

Rearden L Holdings 3 S.A R.L (RHONE) 21.019.595 7,2%
Total Grupo de Controle 120.350.670 41,2%
Guepardo Investimentos 14.710.000 5,0%
Outros acionistas 156.921.264 53,8%
Total 291.981.934 100,0%
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ANEXO VI - LUCRO BRUTO POR LINHA DE PRODUTOS

2112 3112 aT12 1113 PAFE
SolucBes Refratarias I I A I B

Volume (t) 283.471
Receita (RS mil) 566.861
Lucro Bruto (R$ mil) 183.638
Margem Bruta (%) 32,4%

252.475 250.034 268.183 271.748
535.150 533.953 560.473 578.756
165.941 158.323 192.399 197.030

31,0% 29,7% 34,3% 34,0%

Volume (t) 212.894 169.290 221.909 238.545 235.439
Receita (RS mil) 33.965 30.318 40.266 28.847 33.997
Lucro Bruto (RS mil) 14.840 13.638 16.590 11.256 14.127
Margem Bruta (%) 43,7% 45,0% 41,2% 39,0% 41,6%
servicos | [ ] ] |
Receita (RS mil) 36.809 42.671 36.873 28.597 29.973
Lucro Bruto (RS mil) 3.169 5.947 5.436 3.558 5.392
Margem Bruta (%) 8,6% 13,9% 14,7% 12,4% 18,0%
Tt/ | | ] |
Volume (t) 496.366 421.765 471.943 506.728 507.186
Receita (RS mil) 637.635 608.139 611.092 617.916 642.726
Lucro Bruto (R$ mil) 201.646 185.527 180.349 207.213 216.550
Margem Bruta (%) 31,6% 30,5% 29,5% 33,5% 33,7%
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