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Destaques 

Crescimento em refratários 
• Receita de R$547,4 milhões, superior em 6,0% vs 4T11 e 10,4% vs 1T11 com destaque para: 

• 9,9% de crescimento nas vendas para a siderurgia nas Américas 
• 8,3% de crescimento nas vendas para o setor industrial em todas as regiões 
• Alta no valor médio de refratário/ton, impactado por mudança de mix, câmbio e aumento de preço 

   
 
 
 

 
 

Lucro líquido cresceu 29,9% ante o 1T11 e 145,0% ante o 4T11 
• Resultado reflete a melhoria operacional e financeira 
  
 
 
 

 
 

Alavancagem e rating 
• Alavancagem de 2,3x no final do trimestre 
• Emissão de US$250 milhões (abril) em títulos perpétuos proporcionando maior flexibilidade financeira 
e melhorando o perfil da dívida 
• Magnesita obteve upgrade no rating de “BB-” para “BB” das agências Fitch e Standard & Poor’s 
 
 
 
 
 
 

 
 

Projetos de verticalização 
• Expansão em Brumado -> Entrou em operação a nova unidade de produção de 60 mil ton/ano de 
sínter de alta pureza, o que trará reduções importantes no custo de matéria-prima 
• Grafita -> A Companhia mantém a expectativa de obter a licença ambiental ainda em 2012 
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Soluções refratárias - Receita Líquida  
(R$ milhões) 

Siderurgia Industrial 

420,4 426,6 450,2 

1T11 4T11 1T12

75,4 
89,8 97,2 

1T11 4T11 1T12

+7,1% 

+5,5% 

+29,0% 

+8,3% 

84,8% 82,6% 82,2% 

15,2% 17,4% 17,8% 

1T11 4T11 1T12

Siderurgia Industrial

495,8 516,4 547,4 

+10,4% 

+6,0% 
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Lucro bruto e margem bruta por segmento 

Minerais 
Lucro bruto (R$ milhões) 11,9 21,8 13,7 -45,3% -12,7% 
Margem bruta (%) 42,4% 44,9% 39,7% -256 bp 273 bp 

Serviços           
Lucro bruto (R$ milhões) 1,7 3,3 6,0 -48,0% -71,5% 
Margem bruta (%) 5,5% 9,7% 13,4% -418 bp -789 bp 

TOTAL           
Lucro bruto (R$ milhões) 181,7 183,0 185,7 -0,7% -2,2% 
Margem bruta (%) 29,9% 30,5% 32,3% -61 bp -234 bp 

Soluções Refratárias 1T12 (a) 4T11 (b) 1T11 (c) (a/b) (a/c) 

Lucro bruto (R$ milhões) 168,0 157,9 166,0 6,4% 1,2% 

Margem bruta (%) 30,7% 30,6% 33,5% 12 bp -279 bp 
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Geração de caixa e lucro líquido (R$ milhões) 

Lucro líquido 
R$ milhões 
 

EBITDA e Margem EBITDA 
R$ milhões e % 

Fluxo de caixa operacional e CAPEX 
R$ milhões 

21,8 

11,6 

28,3 

1T11 4T11 1T12

93,8 
111,8 

87,6 

16,3% 

18,7% 

14,4% 

1T11 4T11 1T12

EBITDA    EBITDA %

186,4 

104,8 

63,7 

21,6 

84,1 

55,7 

1T11 4T11 1T12

Fluxo de caixa operacional CAPEX
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Capital de giro e dívida 

Conversão de caixa 
Número de dias 

Dívida líquida, capital de giro e alavancagem 

R$ milhões 

 153  
 146   146  

 135   143  

 56  
 65  

 76   79  
 67  

 129   129  
 144   138  

 131  

1T11 2T11 3T11 4T11 1T12

Ciclo de conversão de caixa Fornecedores Estoques

908,5 957,3 968,0 

805,2 
741,2 791,8 

2,1x 
2,2x 2,3x 

1T11 4T11 1T12

Dívida líquida Capital de giro Dívida líquida/EBITDA


