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Destaques do 3T09

Aco vazado:

Exportacao do modelo de negocio
para as operacoes internacionais

Recuperacao do mercado:

América do Sul, Europa e América do
Norte

Aumento de Capital:
Socio estratégico - BNDES

Recuperacao da Rentabilidade:
Aumento do volume de vendas de

refratarios, reducao do CPV e maior
rigor no controle de despesas

Lucro Bruto:
RS 169,7 MM, 17,6% acima do
2T09

Margem Bruta:
35,1%, 3,3 p.p. acima do 2T09

Ebitda:
RS 110,1 MM, 53,7% acima do
2T09

Margem Ebitda:
22,8%, 7,0 p.p. acima do 2T09



Producao de Aco

Producao de Aco no Brasil x Vendas de Refratarios

(103 ton)
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= Produc¢ao de Aco no Brasil Refratarios - Unidades AS

Fonte: Instituto Brasileiro de Siderurgia



Receita Liquida Total - 3T09

Evolucao - Mercado Interno Evolucao - Mercado Externo
(RS milhoes e t mil) (RS milhoes e t mil)
R$ 221,4 R$276,1 RS 274,1
R$ 262,2

RS 174,9 RS 180,2
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Receita Liquida -

3709

Magnesita

Refratarios

Receita por
Local de Operacao

Receita por
Localizacao do Cliente
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RS 483,6 milhoes



Vendas de Refratarios - 3T09 Magnesita

Refratarios

Receita de Refratarios Receita de Refratarios Novos Contratos
por Segmento para Siderurgia de Aco Vazado
por Modelo de Negodcio

== oy
= e
I o —
—
By

No Brasil:
PorAgoVazado

24,99 — .
9% » Usiminas em Ipatinga

» Votorantim em Resende e Barra
Mansa

Nos EUA:
* ArcelorMittal em Georgetown

» Gerdau em Jackson, Knoxville,
Jacksonville e Midlothian

RS 428,8 milhdes RS 370,6 milhdes Expertise Unica



Vendas de Refratarios - 3T09 Magnesita

Refratarios

Receita de Refratarios Receita de Refratarios
por Material por Formato

Outros
11%

Outros
13%
Aluminoso
21%

RS 428,8 milhées

» 1t de produtos de magnesita-> aproximadamente 634kg de sinter MgO
» 1t de produtos de alumina -> aproximadamente 535kg de alumina
» 1t de produtos de dolomita -> aproximadamente 601kg de doloma 7




Ebitda e Endividamento - 3T09 Magnesita

Refratarios

Ebitda Consolidado Endividamento Liquido
(RS milhoes e %) (RS milhoes)

110,1 2.103,8

1T09 2709 3T09

B Ebitda - RS Milhdes = Margem Ebitda - % 31/03/2009 30/06/2009 30/09/2009
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