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MAGNESITA REGISTRA RECEITA LIQUIDA
RECORDE DE R$637,6 MILHOES NO TRIMESTRE

Contagem, Brasil - 09 de Agosto de 2012 — A MAGNESITA REFRATARIOS S.A. (BM&FBOVESPA,
Novo Mercado: MAGG3) anuncia hoje os resultados referentes ao segundo trimestre de 2012
(2T12). As informagdes operacionais e financeiras da Companhia, exceto quando indicadas de
outra forma, sdo apresentadas de forma consolidada, em milhares de reais e conforme a
legislacdo societaria brasileira.

DESTAQUES DO 2T12

e Receita liquida de R$637,6 milhdes, superior em 5,1% ante o trimestre
anterior e 9,4% ante o0 2T11;

e Crescimento de 3,1% no volume de vendas de solugdes refratdrias contra o
trimestre anterior, impulsionado pelo desempenho das opera¢cdes na América
do Sul, com expansdo das vendas tanto para a siderurgia, quanto para o setor
industrial;

e EBITDA de R$105,2 milhdes, superior em 20,1% e 1,9% sobre o 1T12 e 2T11,
respectivamente. Margem de 16,5%, impulsionada principalmente pelo
segmento de solucdes refratdrias;

e Lucro liquido de R$36,7 milhdes, superior em 29,7% e 19,4% ante o 1T12 e
2T11, respectivamente.

PRINCIPAIS INDICADORES
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Comentarios do Diretor-Presidente, Octavio Lopes:

“A economia mundial continua passando por desafios e incertezas. No ano de
2012, estamos vendo um agravamento da crise na zona do Euro, com paises
enfrentando dificuldades na implementacdo de medidas de austeridade para
contengdo de déficits. A China apresentou crescimento de 7,6% no segundo trimestre
do ano, o patamar mais baixo desde o auge do impacto da crise financeira global em
2009. A economia norte americana continua a se recuperar, com expectativa de
crescimento de 2% em 2012, enquanto a economia brasileira estd estagnada com
queda na demanda e producdo, o que obrigou o governo a adotar estimulos
monetdrios e fiscais para impulsionar a economia. Ainda assim, a expectativa do Bacen
é que o crescimento do PIB fique abaixo de 2% em 2012.

Nesse contexto, observamos uma redugdo importante na demanda mundial por
aco, nosso principal setor cliente. Até junho, a produgdo de aco na Europa caiu 4,6%
comparada ao ano anterior. No Brasil, a queda foi de 2,5%, sendo que na América do
Norte observamos um aumento de 6,3%. Além da queda na demanda, o setor enfrenta
um ambiente mais competitivo, dado o excesso de capacidade instalada, o que
dificulta o repasse do aumento dos custos. Apesar desse cendrio, encerramos o
segundo trimestre de 2012 com vendas consolidadas de RS637,6 milhSes, um recorde
na histéria da Magnesita, com crescimento de 3,1% no volume de vendas de solu¢bes
refratdrias em relacdo ao trimestre passado, destaque para as opera¢cdes na América
do Sul. Expandimos nossas margens bruta e operacional (EBITDA) em relagdo ao
trimestre anterior, favorecidas principalmente pela depreciacéo cambial e ganhos de
performance em contratos CPP, apoiados em nosso esfor¢o na busca por melhorias
operacionais e redugdo de custos. Encerramos o trimestre com um lucro liquido de RS
36,7 milhdes, o melhor resultado desde a eclosGo da crise em 2008. Acreditamos que
esse resultado mostra a resiliéncia do modelo da Companhia, que aliado as vantagens
competitivas, tem conseguido entregar resultados consistentes com rentabilidade.

Vamos alavancar a nossa verticalizacgGo em matérias primas, procurando
crescimento principalmente nas regibes onde temos uma participagdo menos
relevante, bem como nos setores industriais. Os projetos de verticalizagdo que
acreditamos ser fundamental para o sucesso da nossa estratégia em solugdes
refratarias, sequem em andamento. O projeto de expansdo em Brumado-BA entrou em
operagdo em abril.

A volatilidade da economia mundial poderd aumentar no curto prazo.
Continuaremos focados na busca de oportunidades de geragcdo de valor para a
Companhia e para nossos acionistas.”
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DESEMPENHO OPERACIONAL E FINANCEIRO —RECEITA E VOLUME
Receita liquida cresceu +5,1% vs 1T12 e 9,4% vs 2T11

A Magnesita atingiu receita liquida recorde neste trimestre, de RS637,6 milhdes,
superior em 5,1% sobre o 1T12 e 9,4% ante o 2T11. O bom desempenho reflete o
crescimento nas vendas de solucGes refratdrias, com destaque para a América do Sul,
além do impacto da depreciacdo cambial, com reflexo na traducdao das receitas
geradas em moeda estrangeira para o real (délar +11,0% vs 1T12 e +23,0% vs 2T11;
euro +8,5% vs 1T12 e +9,5% vs 2T11).

O crescimento do segmento de solugdes refratarias foi de 3,0% ante o 1T12 e 7,9%
ante o 2T11, atingindo receita de R$566,9 milhdes, representando 88,9% da receita
total no trimestre. A receita advinda do segmento de minerais somou R$34,0 milhdes,
representando 5,3% da receita consolidada. A receita do segmento de servicos
totalizou R$36,8 milhdes, e representou 5,8% das vendas totais.

E— Trimestre Variagdo % Acumulado Var. %
2T12(a) 1T12(b)  2T11(c) (a/b) (a/c) 6M12 (d) 6Mi1l(e) (d/e)
Solugbes refratarias
Volume (mil ton) 283,5 274,9 289,9 3,1% -2,2% 558,3 567,7 -1,6%
Receita (RS milhdes) 566,9 550,4 525,3 3,0% 7,9% 1.117,3 1.0211 9,4%
Minerais
Volume (mil ton) 212,9 229,3 150,5 -7,2% 41,4% 4422 280,7 57,6%
Receita (RS milhdes) 34,0 25,1 21,0 35,1% 61,9% 59,1 55,5 6,6%
Servigos
Receita (RS milhdes) 36,8 31,3 36,7 17,7% 0,2% 68,1 81,8 -16,8%
TOTAL
Receita (RS milhdes) 637,6 606,9 583,0 5,1% 9,4% 1.245,5 1.158,3 7,5%

Receita liquida por regido — Localiza¢ao do cliente
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Solucgdes refratarias
Receita de R$566,9 milhdes, 3,0% superior ao 1T12 e 7,9% ante o 2T11

Em relacdo ao 1T12, o volume vendido cresceu 3,1%, refletindo principalmente o bom
desempenho da operacdao na América do Sul, com expansdo de vendas tanto para a
siderurgia, quanto para o setor industrial, além do efeito do cambio. Em relagdo as
operagbes na América do Norte e Europa, houve queda nas vendas para o setor
industrial, dado o bom desempenho no 1T12 por conta de paradas programadas
antecipadas.

Na comparagdo com o 2T11, a receita liquida cresceu 7,9%, impulsionada pelo
aumento nas vendas para o setor industrial na América do Sul, além do efeito cambial,
na tradugdo das receitas em délar e euro para reais. Houve queda de 2,2% no volume,
explicada principalmente pela retracdo das vendas na Europa (-12,7%), com o
agravamento da crise na zona do euro e consequente queda na producdo de aco, além
da queda nas vendas para o setor industrial na América do Norte e Europa, ja que
muitas reformas programadas foram feitas no primeiro trimestre de 2012.

As vendas para o setor siderurgico representaram 83,7% da receita do segmento de
solucdes refratdrias (82,3% no 1T12 e 86,3% no 2T11), enquanto as vendas para o
setor industrial representaram 16,3% (17,7% no 1T12 e 13,7% no 2T11).

Solugdes Refratdrias - Siderurgia
Vendas cresceram 4,7% ante o0 1T12 e 4,7% ante o0 2T11

As vendas para o setor siderurgico atingiram R$474,5 milhdes no trimestre, contra
R$453,2 milhdes no 1T12 e R$453,3 milhdes no 2T11.

Na comparagao com o trimestre anterior, o volume vendido cresceu 2,9%. Destaque
para as vendas na América do Sul, com expansao de 9,0%, enquanto que a produgao
de aco se manteve estavel no periodo. Na América no Norte, houve expansdo de 2,0%
no volume vendido, ao passo que a producdo de aco também ficou estavel. Na
Europa, o volume vendido ficou praticamente estavel (-1,1%) em relacdo ao trimestre
anterior. Por ultimo, na operacdo asiatica, houve queda no volume da ordem de
12,8% devida a reforma programada realizada na fabrica de Chizhou.

Na comparacdo com o 2T11, as vendas cresceram 4,7%, impactadas positivamente
pela depreciacdo cambial. O volume no periodo apresentou queda de 6,4%, reflexo
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principalmente da queda na producdo de aco na Europa (-5,5%) e Brasil (-7,2%),
principais mercados para a Magnesita.

As vendas realizadas dentro do modelo de contrato CPP somaram R$169,0 milhdes no
trimestre e representaram 35,6% da receita de vendas para a siderurgia (32,6% no
1T12 e 26,9% no 2T11).

Solugbes Refratdrias — Industrial
Receita 28,4% superior a registrada no 2T11 e 5,0% inferior a do 1T12

As vendas para o setor industrial foram de RS$92,4 milhdes, comparado a R$97,2
milhdes no 1T12 e R$71,9 milhdes no 2T11. A Magnesita mantém a estratégia de
expandir suas vendas para o setor industrial. Nesse segmento, destaca-se a industria
cimenteira, que neste trimestre representou 59,6% das vendas para o segmento
industrial (67,8% no 1T12 e 64,5% no 2T11).

Na comparag¢dao com o 1T12, apesar do bom desempenho das vendas na América do
Sul, a retracdo de 5,0% na receita é justificada pela queda no volume de vendas nas
operacdes na América do Norte e Europa, que haviam sido positivamente impactadas
pelas manutengdes antecipadas para o 1T12.

Em relagdo ao 2T11, o crescimento de 28,4% na receita é explicado pelo bom
desempenho nas vendas na América do Sul, onde setores industriais, principalmente
cimento, vém apresentando crescimento com expansdo de capacidade, além do efeito
da tradugcdao cambial das vendas da América do Norte e Europa, que compensou a
gueda de volume nestas regides.

Minerais
Vendas cresceram 35,1% ante 0 1T12 e 61,9% ante o0 2T11

As vendas de minerais atingiram R$34,0 milhdes, comparado a R$25,1 milhdes no
1T12 e RS21,0 milhdes no 2T11. A expansdo em relagdo ao 1T12 se deve a mudanca
de mix, com maior venda de sinter de magnesita, que tem preco mais elevado e é
comercializado em ddlar, portanto, favorecido pela depreciacdo cambial. Em relacdo
ao 2T11, o crescimento é explicado tanto pela mudanca no mix (maior venda de
sinter, com impacto da depreciacdo do cambio), quanto pelo maior volume de vendas.

Servigos
Receita cresceu 17,7% ante o0 1T12 e 0,2% ante o 2T11
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No 2T12, a receita do segmento de servicos atingiu R$36,8 milhdes, contra R$31,3
milhdes no 1T12 e R$36,7 milhdes no 2T11. O crescimento sobre o trimestre anterior
se deve principalmente a novos contratos, além de obra spot realizada no periodo.

CUSTO DOS PRODUTOS VENDIDOS, LUCRO E MARGEM BRUTA
Margem bruta de 31,6% contra 29,9% no 1712 e 31,4% no 2T11

O CPV somou R$436,0 milhdes no trimestre, valor 2,5% superior ao 1T12 e 9,1% acima
do 2T11. O aumento em relacdo ao 2T11 é explicado principalmente pelo impacto da
depreciagdao cambial nos custos de producao em ddlar e euro, recorrentes aumentos
nos precos de matérias-primas, além da realocacdo de despesas de overhead de
plantas, anteriormente classificadas como despesas gerais e administrativas. A
margem bruta consolidada atingiu 31,6%, expansdo de 169 pontos-base sobre o
trimestre anterior e 19 pontos-base sobre o 2T11.

Margem Bruta por segmento

Solugdes Refratdrias 2T12 (a) # 1T12(b) 2T11(c) (a/b) (a/c) 6M11 (e) (d/e)

Minerais

Servigos

SolucOes Refratarias
+159 bps ante 0 1T12 e +34 bps ante 0 2T11

Na comparagdo com o 1T12, o incremento na margem bruta é decorrente
principalmente de ganhos de performance em contratos CPP, além do impacto da
depreciacdo cambial no periodo, que contribuiu para o aumento da margem das
vendas em moeda estrangeira de produtos com custos em reais.

Em relacdo ao 2T11, vale lembrar o impacto negativo dos recorrentes aumentos nos
precos das principais matérias-primas utilizadas na producdo de refratarios ao longo
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dos ultimos dois anos, em fungao da politica restritiva de exportagao da China. Os
precos das matérias-primas estdo estabilizados em patamares elevados e a Magnesita
vem atuando de forma a reduzir este impacto, com foco na redug¢dao de custos,
principalmente, por meio dos projetos de verticalizagao. A ligeira recuperagao da
margem bruta em relacdo ao 2T11 é explicada pelo efeito positivo da melhora de mix
de vendas, com maiores vendas para o setor industrial, pelo efeito do cambio nas
vendas em moeda estrangeira de produtos com custos em reais, além dos ganhos de
performance em contratos CPP, que compensou o impacto dos recorrentes aumentos
nos precos de matérias-primas.

Minerais
Margem de 43,7% no trimestre contra 41,4% no 1T12 e 51,2% no 2T11

A margem bruta do segmento de minerais tende a apresentar maior volatilidade em
funcdo da mudanga de mix de produtos, lembrando que os principais produtos
vendidos neste segmento sdo o talco e a magnésia cdustica, além de outros produtos
de menor valor agregado. Oportunamente, a Companhia também vende sinter de
magnesita, o que depende muito da demanda interna para a producdo de refratdrios.
Em fungdo da mudanga no mix de vendas neste trimestre, a margem bruta ficou acima
da obtida no 1T12, porém abaixo quando comparada a do 2T11.

Servigos
+310 bps ante 0 1T12 e -265 bps ante 0 2T11

A recuperagdo de margem frente ao trimestre anterior se deve principalmente ao
impacto negativo no 1T12 causado pelo aumento de custos de mao de obra em alguns
contratos com renegociacdo sindical e greve durante o periodo. Além disso, a
Companhia tem implementado um plano de gestdo e recupera¢dao de margem com
atuagcdo muito forte nos contratos recorrentes, buscando o incremento de receita com
um controle muito rigoroso dos custos. Em relacdo ao 2T11, a queda na rentabilidade
é atrelada a reducdo de escopo em contratos com maior rentabilidade, além da maior
competitividade no setor.

DESPESAS COMERCIAIS

Em linha com os trimestres anteriores

No 2T12, as despesas comerciais somaram R$69,6 milhdes, ante R$65,9 milhdes no
1T12 e RS65,8 milhdes no mesmo periodo do ano anterior. Como propor¢cdo da
receita, as despesas comerciais ficaram aproximadamente em linha, 10,9% no 2T12,
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10,9% no 1T12 e 11,3% no 2T11. A Magnesita busca constantemente melhorar a
eficiéncia de sua logistica de forma a minimizar os efeitos dos aumentos nos custos
dos fretes.

DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS (G&A)
Redugdo de 6,1% ante 0 1T12 e 8,2% frente ao 2T11

As despesas gerais e administrativas somaram RS$46,4 milhdes no trimestre,
comparadas a R$49,5 milhdes no 1T12 e R$50,6 milhdes no 2T11. Como proporg¢do da
receita, o G&A no 2T12 ficou em 7,3%, contra 8,1% no 1T12 e 8,7% no 2T11. A queda
no G&A na comparacdao com o 2T11 reflete o esfor¢co da Companhia na busca de
oportunidades de reducdao de custos e ganhos de eficiéncia em suas atividades
administrativas com consequente reducdo de provisdao de remuneragdo variavel, bem
como o efeito da realocacdo de centros de custo de overhead de producdo, antes
classificados como despesas gerais e administrativas, para o CPV.

EBITDA
R$105,2 milhdes (16,5% de margem), +20,1% vs 1T12 e +1,9% vs 2T11

O EBITDA no trimestre somou RS$S105,2 milhdes, contra R$87,6 milhdes no 1T12 e
R$103,2 milhdes no 2T11. A margem no 2T12 ficou em 16,5%, superior em 210
pontos-base sobre o 1T12 (14,4%) e inferior em 120 pontos-base comparada ao 2T11
(17,7%). Na comparacdo com o trimestre anterior, a expansao de margem é explicada
principalmente pela melhora na margem bruta, favorecida pela depreciacdo cambial e
ganho de performance em contratos CPP, conforme ja explicado.

Na comparagdao com o 2T11, a melhoria da margem no segmento de solucdes
refratarias por conta do cdmbio favoravel e ganhos de performance em contratos CPP,
compensou o aumento nos custos, principalmente em relagdo as matérias-primas,
ocorrido ao longo do ano. Ainda assim, a margem ficou 120 pontos-base abaixo devido
a receita extraordindria ocorrida no 2T11 (reversdo de provisdo de despesas com
planos de satde dos colaboradores da unidade dos EUA no valor de RS 10,8 milhdes).

Vale lembrar que a Magnesita vem buscando oportunidades de reducdo de custos
para melhorar sua rentabilidade. A principal iniciativa vem dos projetos de
verticalizagdo, dentro da estratégia de atingir 90% de autossuficiéncia. O primeiro
projeto dentro desta estratégia entrou em operacao em abril deste ano, o novo forno
HW4 em Brumado.
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RECEITAS/DESPESAS FINANCEIRAS

Aumento da despesa liquida

No trimestre, o resultado financeiro liquido, incluindo as variagcdes cambiais, foi uma
despesa de R$23,6 milhdes, contra R$16,5 milhdes no 1T12 e RS25,3 milhdes no 2T11.
O aumento em relagdo ao 1T12 é reflexo principalmente da maior despesa com juros,
associado ao aumento da divida bruta e também a queda nas receitas financeiras
devido a mudanga temporaria na aloca¢do de recursos de investimento de caixa em
délar, relacionada com a captacdo dos titulos perpétuos.

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

Desembolso caixa de RS 8,6 milhdes

A Magnesita possui créditos tributdrios gerados em decorréncia de prejuizos fiscais

em exercicios anteriores e da amortizagdo de a gi 0os ( “ Nootontkstre, b | 7 )
Companhia provisionou o montante de RS 18,0 milhdes para o pagamento de imposto

de renda e contribuicdo social, porém, em decorréncia destes créditos, o desembolso

caixa sera de RS 8,6 milhdes.

RESULTADO LiQUIDO
Superior em 29,7% ante 0 1T12 e 19,4% ante 0 2T11

O lucro liquido no trimestre atingiu R$36,7 milhdes, com margem liquida de 5,8%,
comparado a R$28,3 milhdes no 1T12 (margem liquida de 4,7%) e R$30,8 milhGes no
2T11 (margem liquida de 5,3%). O resultado reflete, principalmente, a melhoria do
lucro operacional.

CAPITAL DE GIRO

Ciclo de conversao de caixa de 143 dias no trimestre impactado pelo cambio
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Ciclo de conversdo de caixa (em dias)’
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O cdlculo do ciclo de conversdo de caixa leva em consideragdo o resultado acumulado dos ultimos 12 meses.

A Magnesita tem envidado esforcos na melhoria do capital de giro com consequente
reducdao do ciclo de conversdao de caixa. Neste trimestre, obtivemos melhoria no
capital de giro, com o ciclo de caixa se mantendo estavel em relacdo ao trimestre
anterior, com impacto do cambio, visto que a traduc¢do do balango ocorre pela taxa de
fechamento, e dos resultados ocorre pela taxa média. A administracao da Companhia
continuard buscando melhorias, com foco principalmente na gestdo dos estoques,
além do aumento dos prazos de pagamento para fornecedores.

FLUXO DE CAIXA OPERACIONAL

Fluxo de caixa operacional de R$96,9 milhdes no trimestre

A Magnesita registrou fluxo de caixa operacional de R$96,9 milhdes no trimestre,
comparado a RS63,7 milhdes no 1T12 e R$85,8 milhdes no 2T11. A melhora em
relacdo ao trimestre anterior é explicada pela maior geracdo de caixa das operacdes e
reducdo no capital de giro. No primeiro semestre de 2012, o fluxo de caixa
operacional acumula saldo de R$S160,6 milhdes, montante suficiente para cobrir o
elevado investimento, relacionado principalmente as obras de expansao da producao
de sinter em Brumado.

ENDIVIDAMENTO

Alavancagem de 2,5x no final do trimestre

A divida bruta da Magnesita no encerramento do trimestre era de R$1.845,5 milhdes,
sendo 20,9% em moeda nacional e 79,1% em moeda estrangeira. Do total, 3,5%
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tinham vencimento no curto prazo e 96,5%, no longo prazo. No final do trimestre, o
caixa era de R$812,5 milhdes e a divida liquida era de R$1.060,0.

Apesar da geracdo operacional de caixa positiva no trimestre, mesmo apds os
investimentos, o nivel de alavancagem, medido pela Divida Liquida/EBITDA, ficou em
2,5x, contra 2,3x no trimestre anterior, explicado pela apreciacdo de 10,9% do ddlar
contra o real (cambio de fechamento), com impacto na divida denominada em moeda
estrangeira. O grafico abaixo mostra a evolucdo da divida liquida (em RS milhdes),
bem como do indice de alavancagem:

2,5x

2,2x 2,3x
2,1x 2,1x M

D_—_D"r

1.060,0
854,0 900,2 957,3 968,0
2711 3T11 4711 1712 2712
I Divida Liquida ={J=Divida Liquida/EBITDA

INVESTIMENTOS
CAPEX de R$62,4 milhdes no trimestre

No 2T12, os investimentos realizados por todas as unidades da Magnesita somaram
R$62,4 milhdes, sendo RS42,6 milhdes direcionados aos projetos de verticalizagdo e
R$19,9 milhdes em reformas, manutencdo, adequacdes de sistemas, meio ambiente e
investimentos em clientes. No acumulado do ano, os investimentos somam R$118,1
milhdes, sendo R$35,9 milhdes em manutencdo, e RS82,2 milhdes em projetos de
expansao.

Neste trimestre, entrou em operacao o forno HW4 em Brumado (fase de
comissionamento), adicionando uma capacidade de producdo de 60ktpa de sinter de
magnesita de alta pureza (>98,5% MgO). A Magnesita aumentou seu nivel de
verticalizacdo e com isso espera obter reducdes de custos a partir do segundo
semestre deste ano, pois deixard de adquirir essa matéria-prima de terceiros a custos
mais elevados.
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Com relagdo ao projeto greenfield de grafita em Almenara (MG), a Magnesita continua
a avancar na obtencdo da licenca ambiental, necessaria para o inicio da
implementacao do projeto.

MERCADO DE CAPITAIS

Desempenho das A¢des

As acOes ordinarias da Magnesita (Novo Mercado: MAGG3) encerraram o trimestre
cotadas a R$6,40, com valorizacdo de 10,9% no ano. No mesmo periodo, o Ibovespa
recuou 4,2%, encerrando o periodo aos 54.355 pontos. O volume financeiro médio
didrio durante o ano foi de RS$S2,4 milhdes, com uma média de 371,2 mil agdes
negociadas por dia.

Desempenho da a¢do e do Ibovespa no ano - (dez/11=100)

140 - - 20
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130 - =
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120 - - 14
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110 - - 10
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100 6
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Sobre a Magnesita Refratdrios S.A.:

Magnesita Refratdrios S.A. é uma empresa privada, de capital aberto, com agbes
negociadas na BM&FBOVESPA no Brasil e por meio de ADRs nivel 1 nos EUA, dedicada a
mineragdo, produgdo e comercializagéo de extensa linha de materiais refratdrios. Seus
produtos sdo utilizados, principalmente, pelas industrias de aco, de cimento e de vidro.
As atividades industriais tiveram inicio em 1940, logo apds o descobrimento dos
depdsitos de magnesita em Brumado, estado da Bahia. Hoje, opera 26 unidades
industriais e de mineragdo, sendo dezesseis no Brasil, trés na Alemanha, trés na China,
uma nos Estados Unidos, duas na Fran¢a, uma na Bélgica, uma em Taiwan e uma na
Argentina, com capacidade de producdo de refratdrios superior a 1,6 milhdo de
toneladas/ano. A empresa é lider de mercado no Brasil e na América do Sul e, em 2011,
exportou para mais de 70 paises.

Declaragbes contidas neste comunicado relativas as perspectivas dos negdcios,
projecées de resultados operacionais e financeiros e referéncias ao potencial de
crescimento da Companhia, constituem meras previsbes e foram baseadas nas
expectativas e estimativas da Administracdo em relacdo ao desempenho futuro da
Magnesita. Embora a Companhia acredite que tais previsbes sejam baseadas em
suposicbes razodveis, ela ndo assegura que as mesmas sejam alcangadas. As
expectativas e estimativas que baseiam as perspectivas futuras da Companhia sdo
altamente dependentes do comportamento do mercado, da situa¢cGo econémica e
politica do Brasil, de regula¢ées estatais existentes e futuras, da industria e dos
mercados internacionais e, portanto, estdo sujeitas a mudang¢as que fogem ao controle
da Magnesita e de sua Administragdo. A Companhia nGo se compromete a publicar
atualizagbes ou revisar as expectativas, estimativas e previsbes contidas neste
comunicado decorrentes de informagdes ou eventos futuros.

([ magnesiia

Contatos de RI:

Flavio Rezende Barbosa — Diretor Financeiro e de Relagdes com Investidores
Daniel Domiciano Silva — Relagdes com Investidores

Tel.: 455 11 3152 3202 ri@magnesita.com
www.grupomagnesita.com.br
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ANEXO | - BALANCO PATRIMONIAL CONSOLIDADO

Pela Legislagdo Societaria (RS milhdes) 30/06/12 31/03/12 30/06/11
ATIVO
Circulante 2,177.8 1,951.8 1,997.0
Disponibilidades 812.5 667.0 782.0
Clientes 537.9 509.3 512.7
Estoques 595.1 580.9 555.4
Crédito venda imobilizado 15.9 14.5 17.0
Tributos a recuperar 125.6 99.6 65.8
Outros 90.8 80.4 64.0
Realizavel a longo prazo 142.8 141.4 158.1
Depdsitos judiciais 16.7 14.6 16.8
Créditos fiscais diferidos 49.0 45.1 434
Crédito venda imobilizado 3.5 6.0 29.0
Beneficio fiscal na incorporagdo de acionista 57.8 60.0 66.7
Outros 15.8 15.7 2.2
Permanente 3,273.3 3,132.9 2,890.3
Investimentos 1.2 1.5 13
Imobilizado 992.1 920.3 779.2
Intangivel 2,280.0 2,211.1 2,109.9
Ativo total 5559315 5,226.1 5,045.4
PASSIVO
Circulante 619.1 618.4 628.0
Fornecedores 313.8 298.5 277.5
Financiamentos 91.3 90.8 138.8
Dividendos e JCP a pagar 0.1 9.4 0.0
Tributos a recolher 62.6 62.5 66.4
Salarios e encargos a pagar 93.8 99.6 76.6
Outros 57.4 57.6 68.8
Exigivel a longo prazo 2,196.3 1,929.0 1,882.0
Financiamentos 1,781.2 1,544.3 1,497.2
Impostos diferidos 101.0 85.8 48.0
Obrigagbes pds emprego 230.2 219.5 225.9
ProvisGes para contingéncias 66.3 63.2 96.4
Outras obrigagbes 17.5 16.2 14.5
Patrimonio liquido 2,778.6 2,678.7 2,535.4
Capital social 2,528.1 2,528.1 2,528.1
Reservas de capital e de lucros 269.6 269.6 240.5
Ajustes acumulados de conversdo -99.8 -162.5 -232.2
Lucros (prejuizos) acumulados 63.9 27.9 -15.3
Controladores 2,761.8 2,663.2 2,521.1
Participacdo de acionistas ndo-controladores 16.8 15.5 14.3
Total do passivo e Patriménio Liquido 5,593.9 5,226.1 5,045.4
No. total de agdes (em milhares) 291,981.9 291,981.9 291,981.9
Valor patrimonial poragdo 9.52 9.17 8.68
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ANEXO Il - DEMONSTRACAO DE RESULTADOS CONSOLIDADOS

Receita operacional liquida 637,6 606,9 583,0 51% 94%

Resultado bruto 201,6 181,7 183,3 11,0% 10,0%

Despesas comerciais -69,6 -65,9 -65,8 55% 57%

QOutras receitas (despesas) operacionais 12,6 62,3% -158,6%

Lucratividade operacional (%) 12,3% 10,2% 13,6% 20,7% -9,9%

Variagdo cambial liquida 2,9 19,8% 388,8%

Imposto de Renda e Contribuigdo Social 3,4 6,5% -23,1%

Acionistas da companhia 0,5 28,7% 17,8%

Lucratividade liquida (%) 5,8% 4,7% 5,3% 23,5%  9,2%

EBITDA 105,2 7,6 103,2 20,1% 1,9%

CAPEX 2,5 5,7 25,7 12,1% 143,1%

@ (e (de)
1.244,5 1.158,3 7,4%

o ssl2 7894 91%
383,3 369,0 3,9%
308%  3L9%  -33%
135,5 -126,0 7,6%
59 1079 -11,1%
=14, 8) 13,7 -186,6%
1400 1489 -59%
11,3% 12,9%  -12,4%
660 641 30%
25,9 7,5 244,8%

. w9 922 83%
-34,9 -39,7  -121%
.61 526 238%
63,9 52,4 21,8%
12 01 8076%
5,2% 4,5% 15,2%
Cos7 481 9%
192,7 197,0 -2,2%

118,2 47,3  149,7%
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ANEXO 11l - FLUXO DE CAIXA CONSOLIDADO

Pela Legislacdo Societdria (RS milhdes)
Fluxo de caixa das atividades operacionais: - - -

Lucro (prejuizo) liquido

Depreciagdo, exaustdo e amortizagdao 27,0 25,8 23,7
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos 9,4 6,7 71
Encargos e variacdes monetarias/cambiais liquidas 104,8 26,6 10,0
Opgdes de agdes (0,0) 1,6 1,5
Participagdo dos minoritarios 0,8 0,4 -
[Varisgiomos ativese passivos [ [ esA) [ 128
Aplicagdo financeira renda varidvel (2,9) (11,3) -
Contas a receber (19,8) 2,5 (29,0)
Estoques 2,5 19,3 (25,2)
Valores a receber - Eletrobras - - (2,1)
Impostos a recuperar (20,3) 4,8 (6,7)
Crédito por venda imobilizado 1,1 0,5 21,6
Fornecedores e empreiteiros 9,4 (51,2) 62,5
Tributos a recolher (1,0) 8,5 (3,0)
Instrumentos derivativos - valor justo swap (15,3) 114 -
Dividendos e juros sobre capital proprio (9,3) - -
Outros (26,1) (10,2) (53)

Vendas de imobilizado, investimentos e intangivel (1,5) 2,2 (0,0)

Adigdes de imobilizado, investimentos e intangivel (62,5) (55,7) (25,7)

Ingressos de empréstimos, financiamentos 527,2 9,6 6,7
Pagamentos de empréstimos e financiamentos (juros e principal) (423,0) (121,3) (2,7)
Gastos com emissdo de agdes/agio na emissdo (0,0) (0,4) (2,6)
Aumento (redu¢do) de capital - - -

Dividendos prescritos/ajustes de exercicios anteriores - - 0,4

Dividendos propostos

Variagdo cambial - saldo inicial de caixa (1,6) (2,3)

I

52,8 48,1
16,0 23,4
131,4 31,6
1,6 3,0
1,2 s
(14,1) -
(17,4) (23,0)
21,7 (20,7)
- 63,1
(15,5) (11,2)
1,6 23,6
(41,8) 90,8
7,5 2,7
(3,9) =
(9,3) -
(36,2) (11,7)

0,7 0,4
(118,2) (47,3)

536,8 8,1

(544,3)  (391,9)
(0,4) (10,4)
- 278,6
- 0,4
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ANEXO IV —ENDIVIDAMENTO (Em RS milh&es)

31/12/2011 31/03/2012 30/06/2012 31/12/2011 31/03/2012 30/06/2012 31/12/2011 31/03/2012 30/06/2012

Nota de Crédito de Exportagdo 68,5 47,0 25,6 7313 688,0 851,8 799,8 735,0 877,4

Financiamento de imobilizado 17,5

Outros 24,6 27,7 41,2 17,6 27,2 42,2 54,9 46,3

Participacdo % 7.2% 5,6% 4,9% 92,8% 94,4% 95,1% 100,0% 100,0% 100,0%

Divida Liquida 957,3 968,0 1.060,0

ANEXO V - COMPOSIGAO ACIONARIA 30/06/2012

Acionistas | _ov_|

Grupo de Controle

MAG Fundo de Invest. em ParticipacGes (GP) 9.537.978 3,27%

Rearden L Holdings 3 S.A R.L (RHONE) 21.019.595 7,20%
Outros acionistas 171.631.264 58,78%
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ANEXO VI —LUCRO BRUTO POR LINHA DE PRODUTOS

Volume (t) 289.887 262.891 271.791 274.857 283.471
Receita (R$ mil) 525.286 496.709 516.381 550.433 566.860
Lucro Bruto (R$ mil) 168.379 164.419 157.882 169.553 183.638
Margem Bruta (%) 32,1% 33,1% 30,6% 30,8% 32,4%
T eas [ [
Volume (t) 150.531 172.235 226.004 229.319 212.894
Receita (R$ mil) 20.982 28.157 48.576 25.143 33.965
Lucro Bruto (R$ mil) 10.743 14.240 21.830 10.404 14.840
Margem Bruta (%) 51,2% 50,6% 44 9% 41,4% 43,7%
. seves . { { { | | |
Receita (R$ mil) 36.749 36.604 34.167 31.277 36.809
Lucro Bruto (R$ mil) 4.137 3.807 3.311 1.723 3.169
Margem Bruta (%) 11,3% 10,4% 9,7% 5,5% 8,6%
I R R D D
Volume (t) 440.418 435.126 497.795 504.176 496.365
Receita (R$ mil) 583.017 561.470 599.125 606.853 637.635
Lucro Bruto (R$ mil) 183.259 182.466 183.024 181.679 201.646

Margem Bruta (%) 31,4% 32,5% 30,5% 29,9% 31,6%



